PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA
DE SERIE UNICA DE QUOTAS SENIORES DO

GFM FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICREDITO

(atualizado em 19 de outubro de 2012)

PERFAZENDO UM VALOR INICIAL ESTIMADO DE:

R$ 7.000.000,00

ADMINISTRAGAO — SOCOPA, Sociedade Corretora Paulista S.A., instituicao financeira devidamente autorizada
para tanto, com sede na Cidade de S3do Paulo, na Av. Brigadeiro faria Lima n2 1.355, 32 andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 62.285.390/0001-40

CNPJ N2 13.098.860/0001-51

QUOTAS SENIORES
Austin Rating: BB+

Benchmark: 150% do CDI

v' Oficio CVM referente ao registro de funcionamento do Fundo: OFiCIO CVM/SIN/GIE/N.2 760/2011 pe 22/03/2011
v" Registro na CVM: N.2 477-4

PRECO UNITARIO DAS COTAS: RS 1.000,00

EMISSAO DE SERIE UNICA DE QUOTAS SENIORES, E DE COTAS SUBORDINADAS ORDINARIAS E OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE SERIE UNICA DE QUOTAS
SENIORES DO GFM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICREDITO (0 “FUNDO”), CONSTITUIDO DE ACORDO COM A
RESOLUGAO CMN N° 2.907, DE 29 DE NOVEMBRO DE 2001, E A INSTRUGAO CVM N° 356, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2001, E SUAS ALTERAGOES POSTERIORES,
INSCRITO NO CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA (“CNPJ/MF”) soB o0 Ne 13.098.860/0001-51 E ADMINISTRADO PELA SOCOPA, SOCIEDADE
CORRETORA PAULISTA S.A., INSTITUIGAO FINANCEIRA DEVIDAMENTE AUTORIZADA PARA TANTO, COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, NA AvV. BRIGADEIRO FARIA
LIMA Ne 1.355, 32 ANDAR, INSCRITA NO CNPJ/MF soB 0 Ne 62.285.390/0001-40 (A “ADMINISTRADORA”), CONFORME DELIBERADO PELA ADMINISTRADORA
NO ATO DE CONSTITUIGAO DO FUNDO, EM 28/12/2010, O QUAL SE ENCONTRA REGISTRADO NO 52 OFiCIO DO REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DE
SAO PAULO SOB O N° 1760561, EM 05/01/2011. O REGULAMENTO FOI ALTERADO EM 02/08/2011, POR MEIO DE INSTRUMENTO DE ALTERAGAO REGISTRADO
NO 5¢ OFiclo DO REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DE SAO PAULO SOB O N° 1.760.561, EM 08/08/2011.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DAS NORMAS
EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”).

A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO DO FUNDO E/OU VENDA DAS COTAS NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR E DEMAIS
INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVICOS AO FUNDO.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DA ADMINISTRADORA DE QUE O OBJETIVO DO FUNDO SERA ATINGIDO.
OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO ‘FATORES DE RISCO’ DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, NAS PAGINAS 15 A 18

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR.
AINDA QUE A ADMINISTRADORA DO FUNDO MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA
ELIMINAGAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS QUOTISTAS.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DE SUA ADMINISTRADORA, DO CUSTODIANTE OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.
ARENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM, NAO O
SUBSTITUI. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO DEFINITIVO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL
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ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO, A POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO
FUNDO, BEM COMO AS DISPOSIGOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

TODO QUOTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO AO REGULAMENTO
DO GFM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICREDITO, QUE RECEBEU EXEMPLAR DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E
DO REGULAMENTO DO FUNDO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO
DA CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRAGAO DEVIDA A ADMINISTRADORA, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E
DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA,
PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO.

ESTE FUNDO BUSCA MANTER UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS, O QUE PODE LEVAR A UMA MAIOR
OSCILAGAO NO VALOR DA COTA SE COMPARADA A DE FUNDOS SIMILARES COM PRAZO INFERIOR.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS QUOTISTAS DO FUNDO DEPENDE DO PERIODO DE PERMANENCIA DOS RESPECTIVOS
INVESTIMENTOS NO FUNDO, BEM COMO DA MANUTENGAO DE UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365
(TREZENTOS E SESSENTA E CINCO) DIAS. ALTERAGOES NESSAS CARACTERISTICAS PODEM LEVAR A UM AUMENTO DO IMPOSTO DE RENDA
SOBRE A RENTABILIDADE AOS COTISTAS E AO FUNDO. VIDE SECAO “TRIBUTAGAO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS QUOTAS
A SEREM DISTRIBUIDAS.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A DISTRIBUICAO PUBLICA DAS QUOTAS PODERAO SER
OBTIDAS JUNTO A ADMINISTRADORA.

ADMINISTRAGAO E DISTRIBUICAO
c SOCOrA
=) CORRETORA PAULISTA

CUSTODIA

BANCO PAULISTA

)

ASSESSORIA LEGAL AGENCIA CLASSIFICADORA DE Ri1scO AUDITOR INDEPENDENTE

BARCELLOS
TUCUNDUVA Crowe Horwath RCS

ADVOGADOS
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GLOSSARIO

ADMINISTRADORA: a SOCOPA, Sociedade Corretora Paulista S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada para
tanto, com sede na Cidade de S3o Paulo, na Av. Brigadeiro faria Lima n2 1.355, 32 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n?
62.285.390/0001-40;

Agéncia Classificadora de Risco: a Liberum Ratings Servigos Financeiros Ltda, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
14.222.571/0001-85, sediada na Rua tabapud, 145 - conj. 29, Itaim BiBi — SP;

AGENTE(S) COBRADOR(ES): sdo as seguintes instituicdes financeiras: Banco Bradesco S.A. instituigdo financeira com sede
no nucleo administrativo “Cidade de Deus”, S/N, na Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
60.746.948/0001-12, bem como outras instituicBes que vierem a ser contratadas pelo CUSTODIANTE, com a anuéncia do
FUNDO e da CONSULTORA, para a prestagdo do servigo de cobranga bancaria dos Direitos de Crédito;

BACEN: o Banco Central do Brasil;

CCF: o Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos do Banco Central do Brasil;

CDI: Certificado de Depédsito Interbancario de 01 (um) dia - “over extragrupo”, expresso na forma de percentual ao ano,
base de 252 (duzentos e cinqgiienta e dois) dias, calculado e divulgado pela CETIP;

Cedentes: as pessoas juridicas prévia e devidamente cadastradas na CONSULTORA;

CETIP: a CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Republica do Chile n? 230, 102 e 112 andares e inscrita no CNPJ/MF sob o n2 28.719.664/0001-24;

Condigoes de Cessao: as condi¢des de cessao de direitos de crédito ao FUNDO;

CONSULTORA: a K & F CONSULTORIA LTDA., com sede no Municipio de Santana de Parnaiba, Estado de S3o Paulo, na
Calgada de Antares, n? 264, 22 Andar, Centro de Apoio 2, inscrita no CNPJ/MF sob n2 04.948.937/0001-44;

Conta(s) Vinculada(s): é(sdo) a(s) conta(s) corrente(s) de titularidade de cada Cedente, controladas pela ADMINISTRADORA
e movimentadas exclusivamente pela CONSULTORA, destinadas para o pagamento dos direitos de crédito devidos ao
FUNDO;

Contrato de Cessdo: o Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos de Crédito sem Coobrigagdo e Outras Avencas
celebrado entre o FUNDO e os Cedentes;

Contrato de Consultoria Especializada, de Cobranga e de Depdsito: o contrato de prestacdo de servicos de consultoria
especializada, de cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos e de depdsito dos Documentos Representativos de Crédito

celebrado entre o FUNDO, a CONSULTORA e o CUSTODIANTE;

Contrato de Custddia: o contrato de prestagdo de servigos de custddia qualificada e controladoria celebrado entre a
ADMINISTRADORA e o0 CUSTODIANTE;

COSIF: Plano Contabil das InstituigGes do Sistema Financeiro Nacional;
Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade dos direitos de crédito cedidos ao FUNDO;

CUSTODIANTE: o BANCO PAULISTA S.A,, instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Av. Brig. Faria Lima n2 1.355, 22 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 61.820.817/0001-09;

CVM: a Comissdo de Valores Mobiliarios;

Default: os riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos, entre outros.

Direitos de Crédito: sdo todos os direitos de crédito preponderantemente performados adquiridos ou a serem adquiridos
pelo FUNDO, representados por qualquer dos Documentos Representativos de Crédito, sendo que cada parcela devida pelo
Sacado no ambito do respectivo Documento Representativo de Crédito serd considerada, individualmente, um Direito de
Crédito;

Direitos de Crédito Elegiveis: os Direitos de Crédito que atendam cumulativamente as Condi¢des de Cessdo e aos Critérios
de Elegibilidade e que sejam cedidos ao FUNDO nos termos do Contrato de Cessdo;

Direitos de Crédito Inadimplidos: Os Direitos de Crédito cedidos ao FUNDO que ndo forem devidamente pagos na data de
seus respectivos vencimentos;



Documentos Representativos do Crédito: os cheques, os contratos de compra e venda a prazo, os contratos de prestagao
de servigos, os contratos de faturizagdo, as notas fiscais, as duplicatas, debéntures, , cédulas de produto rural, certificados
de depésito agropecudrio, warrant agropecuario, certificados de direitos creditérios do agronegdcio, contratos e/ou titulos
de fornecimento de mercadorias e/ou produtos celebrados entre os Cedentes e seus respectivos Sacados, bem como
qualquer outro documento que possibilite e/ou comprove a existéncia, validade, legitimidade, exequibilidade e/ou
cobrancga dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo FUNDO;

Eventos de Avaliagdo: as situagOes descritas no Capitulo XVI do Regulamento;

Eventos de Liquidagdo: as situagdes descritas no Capitulo XVII do Regulamento;

FUNDO: o GFM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICREDITO;

GESTOR: J&M INVESTIMENTO LTDA, com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Mariante,
n2 288, sala 1004 e 1005, CEP 90430-180, inscrita no CNPJ/MF sob o n209.121.454/0001.95,
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios a administrar carteira de valores mobilidrios, através do Ato
Declaratorio CVM n2 9.815, de 28 de abril de 2008;

Instrugdo 356: a Instrugdao CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001 e suas alteragdes;

Outros Ativos: a parcela do patrimonio liquido do FUNDO que ndo estiver alocada em Direitos de Crédito, ou seja, é a
parcela do patrimonio liquido do FUNDO que estiver alocada nos ativos financeiros indicados no artigo 52 do Regulamento;

Quotas: as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas, consideradas em conjunto;

Quotas Seniores: sdo as quotas de classe sénior de série Unica, que ndo se subordinam a nenhuma outra classe para fins de
resgate;

Quotas Subordinadas: as quotas de classe subordinada, que se subordinam as Quotas Seniores para fins de resgate;
Quotistas: os investidores que venham adquirir Quotas;

Razdo de Garantia: é a relacdo minima entre o patrimonio liquido do FUNDO e o valor das quotas seniores;
Sacados: os devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis;

SERASA: a SERASAS.A,;

SPC: o Servigo de Protegdo ao Crédito.



CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

EMISSOR DAS QUOTAS:

Tipo DE FUNDO:

OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO:

BENCHMARK DAS QUOTAS SENIORES:

BENCHMARK DAS Quortas

SUBORDINADAS:

PRAZO DE DURACAO:

EXERCICIO SOCIAL:

CLASSIFICACAO DE Risco DAs COTAs

SENIORES:

QUANTIDADE  INICIAL DE  QUOTAS
SENIORES A  SEREM  DISTRIBUIDAS
PUBLICAMENTE:

VALOR INICIAL UNITARIO DAS COTAS:

PATRIMONIO LiQuIDO INICIAL ESTIMADO:

CLASSES DE QUOTAS:

RAZAO DE GARANTIA:

PusLICO ALvO:

VALOR MiNIMO DE APLICACAO:

GFM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICREDITO

O FUNDO é constituido sob a forma de condominio aberto.

Proporcionar aos Quotistas a valorizagdo de suas cotas, através da aplicagdo
preponderante dos recursos do FUNDO na aquisicdo de Direitos de Crédito
Elegiveis, de acordo com os critérios de composicdo e diversificagdo
estabelecidos pela legislagdo vigente e no Regulamento.

150% (cento e cinquenta por cento) do CDI. N3do existe qualquer promessa do
FUNDO, do GESTOR, da CONSULTORA, do CUSTODIANTE ou da
ADMINISTRADORA acerca da rentabilidade das aplicagGes dos recursos do
FUNDO.

As Quotas Subordinadas ndo possuirdo padrao de rentabilidade definido.

O FUNDO tem prazo indeterminado.

O exercicio social do FUNDO tem duragdo de 01 (um) ano, com inicio em 01 de
julho de cada ano.

As Quotas Seniores do FUNDO obtiveram da Agéncia Classificadora de Risco a
classificacdo de risco BB+. A ADMINISTRADORA devera providenciar
trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificagdo de risco das Quotas
Seniores do FUNDO pela Agéncia Classificadora de Risco.

7.000 (sete mil)

RS 1.000,00 (um mil reais)

RS 10.000.000,00 (dez milhdes)

As Quotas do FUNDO serdo de classe sénior ou subordinada, ndo havendo
divisdo em subclasses. Todas as Quotas serdo escriturais e serdo mantidas em
contas de depdsito em nome de seus titulares. Maiores informagdes podem
ser obtidas na secdo “Direitos e Obrigacdes Associados as Quotas e do
Patrimonio do Fundo”.

142,86 (cento e quarenta e dois e oitenta e seis centésimos por cento), isto
quer dizer que o FUNDO deverd manter no maximo 70% (setenta por cento)
de seu patrimonio representado por Quotas Seniores e no minimo 30% (trinta
por cento) representado por Quotas Subordinadas.

Exclusivamente investidores qualificados, pessoas fisicas ou juridicas, assim
definidos pelas normas expedidas pela CVM em vigor, ndo havendo outros
critérios diferenciadores aplicaveis aos Cotistas. Podem participar do FUNDO,
ainda, fundos de investimento de acordo com as disposi¢Ges da Instrugdo CVM
n2 409. Investidores ndo residentes poderdo adquirir cotas do FUNDO, desde
que devidamente registrados perante a CVM, nos termos da Resolugdo n@
2.689, de 26 de janeiro de 2000 do Conselho Monetario Nacional e desde que
se enquadrem como investidores qualificados nos termos da regulamentagao
da CVM.

O valor minimo de subscricio de cotas seniores e subordinadas é de RS



POLITICA DE INVESTIMENTO:

NEGOCIACAO EM
SECUNDARIO:
RESGATE DAS QUOTAS:

INicio bo FuNDO:

CONTA PARA APLICACAO

BASE LEGAL:

MERCADO

25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

O FUNDO aplicara parcela preponderante de seu patrimonio na aquisi¢cao de
Direitos de Crédito Elegiveis, de Outros Ativos e/ou modalidades operacionais
disponiveis no dmbito do mercado financeiro, observados os limites e as
restric0es previstas na legislacdo vigente e no Regulamento do FUNDO. Para
maiores informacgdes, vide a se¢do “Politica de Investimento”.

As Quotas do FUNDO ndo serdo negociadas em mercado secundario. Vide
secdo "Emissdo, Negociagdo e Resgate de Cotas”.

O pagamento do valor do resgate das Quotas sera realizado em 30 (trinta) dias
apds a data da respectiva solicitagcdo. Vide se¢do “Emissdo, Negociagdo e
Resgate de Cotas”.

15 de fevereiro de 2011
Banco Paulista (611)
Ag: 001

C.C: 25.628-8

Resolugdo CMN n.2 2.907, de 29.11.2001 e Instrugdo 356.



ORIGEM E FORMALIZAGAO DA CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO
Os Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao FUNDO sdo oriundos de operagGes realizadas pelas Cedentes nos segmentos
industrial, comercial, agropecuario e de prestagdo de servigos, de acordo com os critérios de composicdo e diversificagcdo

estabelecidos pela legislagdo vigente e no Regulamento.

A origem dos Direitos de Crédito Elegiveis e a formalizagdo de sua cessdo ao FUNDO observam o seguinte fluxograma:

Administrador
Gestor

— 1 = @.
Cedentes ‘ﬁ’ \ Investidores

- Agentes de |

—_— H
Sacados Cobranca ‘ Custodiante

Cedentes vendem produtos/servigos aos Sacados, gerando Direitos de Crédito.

Consultora analisa e seleciona Cedentes.

Investidores adquirem Quotas do FIDC.

Atendidos os critérios de elegibilidade, FIDC compra Direitos de Crédito dos Cedentes.

Sacados liquidam os Direitos de Crédito junto aos Agentes de Cobranga, os quais repassam as quantias para a

conta do FIDC mantida junto ao Custodiante.

6. As quantias pagas pelos Sacados e repassadas pelos Agentes de Cobrancga passam a integrar o patrimonio liquido
do FIDC.

7. Os Quotistas recebem os recursos investidos, acrescidos de remuneragao, através do resgate de suas Quotas.

vukkwnNeE



PRESTADORES DE SERVICOS

ADMINISTRADORA E DISTRIBUIDORA SOCOPA — Sociedade Corretora Paulista SA
Av. Brig. Faria Lima 1.355, 32 andar — Sao Paulo - SP
CNPJ: 62.285.390/0001-40
Telefone: (11)3299-2166 / Fax: (11) 3299-2184
http://www.socopa.com.br

GESTOR: J&M Investimentos S.A.
Rua Mariante, n2 288, sala 1004 e 1005
Porto Alegre — RS
CNPJ.: 09.121.454/0001.95
Telefone: (51) 3029-5516

CusTODIA E LIQUIDAGAO DE ATIVOS: Banco Paulista S.A.
Av. Brigadeiro Faria Lima 1.355, 22 andar — S3o Paulo — SP
CNPJ: 61.820.817/0001-09
Telefone: (11) 3299-2000 / Fax: (11) 3299-2154
http://www.bancopaulista.com.br

CONSULTORIA ESPECIALIZADA: K & F CONSULTORIA LTDA.
Calgada de Antares, n2 264, 22 Andar, Centro de Apoio 2
Santana de Parnaiba — SP
CNPJ: 04.948.937/0001-44
Telefone/Fax :(11)3077-2770

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RiscO: LIBERUM RATIN SERVICOS FINANCEIROS LTDA.
Rua Tabapua, 145 cj. 29
Itaim Bibi — SP
CEP 04533-010
CNPJ: 14.222.571/0001-85
Telefone: (11) 3437-1616 / Fax: (11) 3437-1616
www.liberumratings.com.br

ASSESSORIA JURIDICA BARCELLOS, TUCUNDUVA ADVOGADOS
Alameda Itu, n.2 852, 92 e 102 andares
Sao Paulo - SP
CNPJ: 43.714.203/0001-52
Telefone: (11) 3069-9080

AUDITORIA: HORWATH RCS AUDITORIA E CONSULTORIA
RUA CoM. MIGUEL CALFAT, 109 — SAo PAuLO —SP
CNPJ:54.276.936/0001-79
TeL: (11) 3848-5880/ Fax (11) 3045-7363
WWW.CROWEHORVATHRCS.COM

COBRANGA BANCARIA DOS DIREITOS DE BANCO BRADESCO AS

CREDITO: CIDADE DE DEUS, /N2 - OsAasco — SP
CNPJ: 60.746.948/0001-12
TeL: (11) 3684-4522
www.bradesco.com.br

PERFIL DO INVESTIDOR

O FUNDO destina-se exclusivamente ao Publico Alvo.
O investimento no FUNDO ndo é adequado a investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que os fundos de

investimento em direitos creditérios encontram pouca liquidez no mercado brasileiro. Mesmo em se tratando de um
condominio aberto, o pagamento do resgate das Quotas do FUNDO sera efetuado em 30 (dias) consecutivos contados da
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data do respectivo pedido de resgate, prazo este que poderd se mostrar inadequado para aqueles investidores que
necessitem de liquidez imediata.

OBJETIVOS DO FUNDO, POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

E objetivo do FUNDO proporcionar aos Quotistas a valorizacdo de suas Quotas, por meio da aplicacdo dos recursos do
FUNDO na aquisicdo de Direitos de Crédito oriundos de operagdes realizadas pelos Cedentes nos segmentos industrial,
comercial, agropecuario e de prestagdo de servigos de acordo com os critérios de composigdo e diversificagdo estabelecidos
pela legislagdo vigente e no Regulamento.

Visando atingir o objetivo proposto, o FUNDO alocara seus recursos preponderantemente na aquisicdo de Direitos de
Crédito Elegiveis, de ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro,
observados os limites e as restrigdes previstas na legislagdo vigente e no Regulamento.

Os Direitos de Crédito Elegiveis consistirdao em Direitos de Crédito oriundos de operagdes realizadas pelos Cedentes nos
segmentos industrial, comercial, agropecudrio e de prestacdo de servicos de acordo com os critérios de composi¢cdo e
diversificagdo estabelecidos pela legislagdo vigente e no Regulamento, sendo tais direitos de crédito representados pelos

Documentos Representativos de Crédito.

Apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o FUNDO deverd alocar, no minimo, 50% (cinglienta por cento) e, no
madximo, 100% (cem por cento) de seu patrimonio liquido na aquisi¢do de Direitos de Crédito Elegiveis.

Os Direitos de Crédito Elegiveis a serem cedidos ao FUNDO podem contar com coobrigacdo dos Cedentes.

Até 33% (trinta e trés por cento) da carteira de Direitos de Crédito Elegiveis do FUNDO podera ser representada por direitos
de crédito a performar que ndo apresentem qualquer modalidade de garantia.

A parcela do patriménio liquido do FUNDO que nao estiver alocada em Direitos de Crédito Elegiveis podera ser aplicada,
isolada ou cumulativamente, desde que pds-fixados na origem ou sinteticamente, em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; e
b) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil
c) quotas de fundos de investimento de renda fixa, classificados como “longo prazo”.

O FUNDO podera realizar operagdes em que a ADMINISTRADORA e o GESTOR atuem como contraparte do FUNDO.

O FUNDO n3do podera realizar operagdes com derivativos, mesmo que tais operagbes sejam destinadas exclusivamente
para fins de prote¢do da carteira do FUNDO.

O FUNDO poder3, ainda, alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido em operagGes compromissadas,
desde que tais operagbes tenham como lastro titulos de emissdo do Tesouro Nacional e titulos de emissdo do Banco Central

do Brasil.

Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu patriménio.

Condigoes de Cessao

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo FUNDO devem atender cumulativamente as Condi¢ées de Cessdo abaixo
relacionados.

As CondicGes de Cessao serdo avaliadas pela CONSULTORA, mediante declaragdo de que os direitos de crédito oferecidos a
cessdo atendem integralmente as regras abaixo relacionadas:

| — decorram de operagdes realizadas pelos Cedentes nos segmentos industrial, comercial, agropecuario e de prestagdo de
Servigos;

Il — decorram de Cedentes previamente cadastrados pela CONSULTORA;

Il = os Sacados devedores dos direitos de crédito ofertados ao FUNDO ndo deverdo estar em processo de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial, insolvéncia ou procedimento similar, conforme checagem a ser realizada pela
CONSULTORA;

IV — devem ser previamente avaliados e aprovados pela CONSULTORA, nos termos do Capitulo X do Regulamento;

V — devem estar amparados pelos respectivos Documentos Representativos de Crédito; e
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VI — os direitos de crédito deverdo ter prazo maximo de vencimento de 360 (trezentos e sessenta) dias contados da data de
emissao.

O total de Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao FUNDO por um Unico e mesmo Cedente ndo podera representar, apds o
prazo de 90 (noventa) dias contados da data da primeira integralizagdo de Quotas do FUNDO, mais que 20% (vinte por
cento) do patriménio liquido do FUNDO.

Apds o prazo de 90 (noventa) dias contados da data da primeira integralizagdo de Quotas do FUNDO, o total de Direitos de
Crédito Elegiveis cedidos pelos 03 (trés) maiores Cedentes ndo poderd representar mais que 50% (cinqlienta por cento) do
patriménio liquido do FUNDO.

A verificagdo dos limites de concentragdo dos Cedentes indicados nos paragrafos acima sera realizada pela CONSULTORA.
Critérios de Elegibilidade

Os Critérios de Elegibilidade serao validados pelo CUSTODIANTE. Para fins do disposto na legislagdo, no Regulamento e no
Contrato de Cessdo, sdo considerados Critérios de Elegibilidade as seguintes regras:

| — os direitos de crédito ndo poderdo estar vencidos e ndo pagos, no momento de sua cessdo para o FUNDO;

Il — os direitos de crédito ofertados ao FUNDO ndo poderao ser de Sacados devedores de Direitos de Crédito Inadimplidos
ha mais de 30 (trinta) dias para com o FUNDO; e

Il — o total maximo de direitos de crédito devidos por um mesmo Sacado que ndo esteja indicado no Anexo Il ao
Regulamento poderd representar até 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO;

IV - o total maximo de direitos de crédito devidos por um mesmo Sacado que esteja indicado no Anexo Il ao Regulamento
podera representar até 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido do FUNDO.

Na hipotese do Direito de Crédito Elegivel perder qualquer condigdo de elegibilidade apds sua aquisi¢do pelo FUNDO, ndo
haverd direito de regresso contra a ADMINISTRADORA, o GESTOR, a CONSULTORA e ao CUSTODIANTE salvo na existéncia
comprovada de ma-fé, culpa ou dolo contra quem o motivou.

Os Cedentes serdo responsdveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade,
legitimidade e correta formalizagdo dos Diretos de Crédito que compordo a Carteira do FUNDO, nos termos do artigo 295
do Cadigo Civil Brasileiro, ndo havendo por parte do CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA, do GESTOR e da CONSULTORA
qualquer responsabilidade a esse respeito.

Na hipdtese de cessdao com coobrigacao, os Cedentes também responderao pela solvéncia dos Direitos de Crédito Elegiveis,
ndo havendo por parte do CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA, do GESTOR e da CONSULTORA qualquer
responsabilidade a esse respeito.

A cessdo dos direitos de crédito serd irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para o FUNDO, em carater definitivo e
com direito de regresso contra os Cedentes, da plena titularidade dos direitos de crédito, juntamente com todos os direitos
(inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢des a estes relacionadas, bem como
reajustes monetdrios, juros e encargos.

O FUNDO podera ceder, alienar ou permutar Direitos de Crédito Elegiveis e Direitos de Crédito Inadimplidos. No caso de
cessdo, alienagdo ou permuta dos Direitos de Crédito Inadimplidos, a cobranga e coleta dos pagamentos dos direitos de
crédito serdo realizadas pelo novo titular dos mesmos, deixando, portanto, a CONSULTORA, salvo manifestacdo expressa
em contrario, de ser o responsavel pela cobranga e coleta dos pagamentos dos direitos de crédito.

Nos termos do artigo 10, paragrafo 62 do Regulamento, o FUNDO poderd alienar a terceiros Direitos de Crédito
adimplentes, desde que o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo. O FUNDO podera
também substituir Direitos de Crédito adimplidos por outros de maior e melhor liquidez, a critério da CONSULTORA, desde
que o valor do Direito de Crédito que ird substituir o antigo seja igual ou superior ao valor contabilizado do antigo Direito de
Crédito.

Nos termos do artigo 10, paragrafo 72 do Regulamento, os Direitos de Crédito Inadimplidos poderdo ser alienados a
terceiros, com desagio. Tal alienagdo ndo podera ser realizada a ADMINISTRADORA e ao GESTOR. A eventual substituicdo
dos Direitos de Crédito Inadimplidos pode apresentar resultado positivo ou negativo, dependendo se tais créditos foram
alienados por valor superior ou ndo do valor de aquisicdo do ativo. Por outro lado, independentemente do resultado da
alienagdo, a eventual alienagdo de um ativo, principalmente nos casos de eventuais Direitos de Crédito Inadimplidos, ainda
que vendidos com desagio, trara mais liquidez ao FUNDO.

Nos termos do artigo 10, paragrafo 82 do Regulamento, excetuando-se as hipoteses de alienagdo, permuta e substituicao
dos Direitos de Crédito dispostas nos paragrafos acima, ndo havera acréscimos ou remogdes dos Direitos de Crédito
adimplentes ou dos Direitos de Crédito Inadimplidos.
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POLITICA DE CONCESSAO E COBRANCA DE CREDITOS

A politica de concessdo de crédito é desenvolvida e monitorada pela CONSULTORA. A politica de concessao de crédito tem
por objetivo definir os procedimentos de aprovagdo e concessdo de crédito para cada Cedente de direitos de crédito, e
pode ser sintetizada como sendo:

| - Para cada Cedente sdo definidos limites de crédito, expressos em moeda corrente nacional. Tais limites sdo passiveis de
revisdo a qualquer momento, caso ocorram circunstancias e/ou fatos relevantes, relativos ao Cedente e/ou aos seus
Sacados.

Il - Os limites de crédito sdo revistos a cada seis meses, podendo ser mantidos, suspensos, aumentados ou reduzidos.

Il - A existéncia de um limite de crédito ndao pressupde a concessdao automatica de crédito aos Sacados da Cedente. No
momento da aquisigdo do direito creditdrio cada Sacado sera checado em fungdo dos seguintes critérios:

a) Informagdes de bureaus de crédito, como SERASA, Equifax e outros similares, para verificagdo da
existéncia ou ndo de protestos recentes de valor relevante, cheques sem fundos e execugbes
judiciais.

b) Adimpléncia junto ao FUNDO.

IV - Os limites de crédito sdo concedidos a cada Cedente a partir da analise de dados cadastrais e informacgGes obtidas junto
a centrais de informag0es, fornecedores, instituicdes financeiras, o proprio Cedente e quaisquer outras fontes de
informagdes.

V - O estabelecimento de um limite de crédito é o passo final do processo de analise do risco de crédito do Cedente e de
seus Sacados. Os seguintes critérios sdo considerados no processo de analise de risco:

a) Histdrico da performance de pagamento dos Sacados junto ao Cedente.

b) Informagbes de bureaus de crédito, como SERASA, Equifax e outros similares, para verificagdo da
existéncia ou ndo de protestos recentes de valor relevante, cheques sem fundos e execugbes
judiciais.

c¢) Informagdes fornecidas por fornecedores.

d) Informagdes fornecidas por institui¢des financeiras.

A cobranca e coleta dos pagamentos dos direitos de Crédito Elegiveis serdo realizadas pelos AGENTES COBRADORES.

No curso ordindrio do FUNDO, os Sacados deverdo efetuar o pagamento de suas obrigacdes decorrentes dos Direitos de
Crédito de titularidade do FUNDO por meio de boletos de cobranga que serdo liquidados junto aos AGENTES COBRADORES,
em uma conta corrente de titularidade do FUNDO junto ao CUSTODIANTE.

Sera possivel também, em situagBes especiais (vinculadas a exigéncias especificas de pagamento de alguns sacados) o
crédito dos respectivos valores devidos pelos Sacados em uma Conta Vinculada, estabelecida em nome do respectivo
Cedente, mas administrada pela ADMINISTRADORA e movimentada exclusivamente pela CONSULTORA, a qual terd
procuragdo para transferir imediatamente tais recursos para a conta corrente de titularidade do FUNDO junto ao
CUSTODIANTE. Somente apds a transferéncia dos recursos devidos ao FUNDO pelo CUSTODIANTE é que o Cedente podera
dispor dos recursos eventualmente remanescentes na Conta Vinculada.

Em func¢do da identificagdo contida nos boletos de cobranga, emitidos em nome do FUNDO e providos de codigo de barras
que identifica a conta corrente do FUNDO, bem como na Conta Vinculada (dado que esta é administrada diretamente pelo
CUSTODIANTE), a liquidagdo dos pagamentos dos Sacados sera passivel de total e correta identificagdo, permitindo-se a
correta segregacao dos valores liquidados pelos Sacados do FUNDO.

A CONSULTORA foi contratada pelo FUNDO como agente de cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito
Inadimplidos, conforme descrito no Contrato de Consultoria Especializada, de Cobranca e de Depdsito. A cobranga dos
Direitos de Crédito Inadimplidos observara os seguintes procedimentos:

| - Em até 3 (trés) dias da data de assinatura do termo de cessdo serdo enviados aos respectivos Sacados o boleto de
cobranca e, a critério da CONSULTORA, a notificagdo aos Sacados da cessdo dos mesmos.

Il - A notificagdo, a critério da CONSULTORA, podera ser realizada por meio eletrénico ou mediante correspondéncia
simples.

Il - A critério da CONSULTORA, ao invés de boleto de cobranca, podera ser utilizada uma ou mais Contas Vinculadas.
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IV - Caso o direito de crédito ndo seja liquidado em até 05 (cinco) dias Uteis da data de seu respectivo vencimento pelo
respectivo Sacado, a critério da CONSULTORA o mesmo sera levado a protesto, sendo antes consultada a respectiva
Cedente.

V — Na hipétese de o Direito de Crédito Inadimplido contar com coobrigagdo da Cedente, a CONSULTORA notificara a
respectiva Cedente para que o pagamento seja efetuado em, no maximo, 05 (cinco) dias Uteis da data de envio da
notificagdo.

VI — caso os procedimentos indicados acima ndo sejam suficientes para que o Direito de Crédito Inadimplido seja quitado, a
CONSULTORA acionara advogados devidamente especializados e habilitados na cobranca de créditos para que as medidas
judiciais e/ou extrajudiciais cabiveis sejam tomadas.

A critério da CONSULTORA poderdo ser aceitas prorrogagdes nos vencimentos dos direitos de crédito, sempre e quando as
mesmas ndo ultrapassarem 30 (trinta) dias do vencimento original. Caso contrario o direito de crédito devera ser quitado
pela Cedente ou permutado por outro direito de crédito, desde que o mesmo se enquadre na politica de investimento do
FUNDO.

Todas as despesas necessarias para a efetivagdo da cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos
serdo suportadas diretamente pela CONSULTORA.

Os Cedentes deverdo transferir ao FUNDO, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas da verificagdo do seu recebimento,
quaisquer valores que eventualmente venham a receber dos Sacados, sem qualquer dedugdo ou desconto, a qualquer

titulo.

PRECO DE AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS

Pela aquisi¢cao dos Direitos de Crédito Elegiveis identificados no Termo de Cessdo anexo ao Contrato de Cessdo, o FUNDO
pagard a vista aos Cedentes, em moeda corrente nacional, na Data de Aquisi¢do, o valor certo e ajustado, apurado da
seguinte forma:

VN

PA=—
(1+TD)

PA Preco de Aquisi¢do do Direito de Crédito.

VN Valor Nominal do direito creditdrio a ser adquirido pelo FUNDO.

Numero de dias consecutivos entre a data de vencimento e a data de aquisi¢do do Direito de
Crédito.
n

TD Taxa de Desconto, informada pela CONSULTORA, expressa na forma de percentual diario.

As negociagOes para a aquisicdo de Direitos de Crédito Elegiveis serdo realizadas a taxas de mercado, observando que a
taxa de cessdo minima serd equivalente a 150% (cento e cinquenta pro cento) da taxa média diaria dos Depdsitos
Interfinanceiros — DI de 1 (um) dia, “over extra grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e
cinglienta e dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP.

AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO E PATRIMONIO LIQUIDO

As Quotas serdo valoradas pelo CUSTODIANTE todo dia util, com base na divisdo do valor do patriménio liquido pelo
nimero de quotas do FUNDO, apurados ambos no inicio do dia, isto é, no horario de abertura dos mercados em que o
FUNDO atua.

Os ativos integrantes da carteira do FUNDO serdo avaliados todo dia util, de acordo com critérios consistentes e passiveis
de verificagdo, amparados por informagOes externas e internas que levem em consideragdo aspectos relacionados ao
devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas da correspondente operagdo, conforme a seguinte metodologia de
apuracdo do valor dos direitos de crédito e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira:

| - Os ativos adquiridos com a intengcdo de serem mantidos até o respectivo vencimento deverao ser classificados como
“titulos mantidos até o vencimento”. Os demais ativos deverdo ser classificados na categoria “titulos para negociagdo”;
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Il — os ativos que tém valor de mercado serdo marcados a mercado, nos termos da legislagdo em vigor, observado que:

a) a verificagdo do valor de mercado dos ativos do FUNDO terd como referéncia os pregos praticados em operagdes
realizadas com ativos e mercados semelhantes aos dos ativos do FUNDO, levando em consideragdo volume, co-obrigagdo e
prazo;

b) na precificagdo dos ativos devera ser computada a valorizagdo ou desvalorizagdo em contrapartida a adequada conta de
receita ou despesa no resultado do periodo; e

c) tendo em vista que ndo ha mercado ativo de direitos de crédito cujas caracteristicas sejam idénticas as dos Direitos de
Crédito Elegiveis integrantes da carteira do FUNDO, estes terdo seu valor calculado, todo dia util, pelos respectivos custos
de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo e deduzidas as provisdes relativas a eventual inadimpléncia
dos mesmos.

Il - Os ativos do FUNDO classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento” serdo avaliados pelos respectivos
custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada
conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

O descumprimento de qualquer obrigacdo dos Direitos de Crédito pelos Sacados, e/ou pelos emissores dos demais ativos
componentes da carteira do FUNDO serd atribuido primeiramente as Quotas Subordinadas até o limite equivalente a
somatoria do valor total destas. Uma vez excedido a somatdria de que trata este paragrafo, a inadimpléncia dos Direitos de
Crédito de titularidade do FUNDO sera atribuida as Quotas Seniores.

Por outro lado, na hipétese do FUNDO atingir o benchmark definido para as Quotas Seniores na Politica de Investimento,
toda a rentabilidade a elas excedente serd atribuida somente as Quotas Subordinadas, razdao pela qual estas quotas
poderdo apresentar valores diferentes das Quotas Seniores.

Os Direitos de Crédito Inadimplidos, independente das razGes que tenham originado tal situacdo (incluindo inadimpléncias,
perdas, faléncias, recuperagdes judiciais e/ou extrajudiciais), sera objeto de provisionamento nos termos das disposi¢es do
Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional — COSIF, estabelecidos pela Resolugdo CVM n2 489, datada
de 14 de janeiro de 2011.

Esse provisionamento atingira todos os direitos creditorios do mesmo sacado (“efeito vagio”).

Nos termos do Artigo 72 da Resolugdo CMN n2 2682 datada de 21 de dezembro de 1999, as perdas decorrentes do
inadimplemento dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos sdo reconhecidas e contabilizadas no FUNDO apds 360
(trezentos e sessenta) dias consecutivos contados do vencimento do respectivo direito creditorio.

As perdas e provisGes relacionadas aos Direitos de Crédito adquiridos serdo de 0,50% (meio por cento) sobre todos os
créditos a vencer a partir da primeira operagdo do Fundo, constituindo assim, uma reserva de provisdo de 0,5% (meio por
cento) do volume alocado em Direitos de Crédito.

As perdas e provisGes relacionadas aos Direitos de Crédito adquiridos que estejam vencidos e ndo pagos serao suportados
Unica e exclusivamente pelo Fundo e serdo reconhecidas no resultado do periodo, conforme as regras e procedimentos
definidos pela Gestora, Administradora e Custodiante, de acordo com os percentuais a seguir indicados (“Percentual de
Provisdo”):

Faixa Condigao Percentual de Provisdo sobre o Valor dos Direitos de
Crédito adquiridos (antes de ser reduzido qualquer
Valor Provisionado)

A Na Aquisi¢do da operagdo (D+0) 0,5%

B Atraso entre 15 e 30 dias 1%

C Atraso entre 31 e 60 dias 3%

D Atraso entre 61 e 90 dias 10%

E Atraso entre 91 e 120 dias 30%

F Atraso entre 121 e 150 dias 50%

G Atraso entre 151 e 180 dias 70%

H Acima de 180 dias 100%

A partir do 912 (nonagésimo primeiro) dia de vencido de qualquer parcela do Direitos de Crédito Inadimplidos, a Gestora,
Administradora ou Custodiante poderdo antecipar a alocagdo da provisdo equivalente a 100% de perda do correspondente
titulo vencido, em decorréncia da situagdo e monitoramento do crédito inadimplente.

Quaisquer providéncias relativas a eventuais execugdes de eventuais garantias de Direitos de Crédito Inadimplidos, por
envolverem custos a serem suportados pelo FUNDO, deverdo ser objeto de decisdo por parte da Assembléia dos Cotistas.
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Entender-se-a por patrimonio liquido do FUNDO a soma do disponivel mais o valor da carteira, mais os valores a receber,
menos as exigibilidades.

Para efeito da determinagdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e os procedimentos previstos na
legislacdo em vigor.

FATORES DE RISCO

N3do obstante a diligéncia da CONSULTORA, da ADMINISTRADORA e do GESTOR em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que
haja sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o FUNDO
e para o Quotista.

Os recursos que constam na carteira do FUNDO e os Quotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos:

(i) Risco DE CREDITO: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso,
a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e nao liquidadas.
AlteragGes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes no prego
de negociagdo dos titulos que compGem a carteira do FUNDO;

(ii) Risco DE LiQuiDez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes do
FUNDO nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condigdes especificas atribuidas a esses
ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o GESTOR podera
encontrar dificuldades para liquidar posicGes ou negociar os referidos ativos pelo prego e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o FUNDO, o qual permanecera exposto,
durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, se for o caso,
que podem, inclusive, obrigar o GESTOR a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar
sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates e/ou amortizagdes
aos Quotistas do FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos contratados.

(iii) Risco DE MERCADO: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos do FUNDO, os
quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas
e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por
valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das quotas e perdas
aos Quotistas.

(iv) Risco b CONCENTRAGAO: A GESTORA buscara diversificar a carteira do FUNDO. O risco associado as aplicagGes
do FUNDO ¢ diretamente proporcional a concentragdo das aplicagdes. Quanto maior a concentragao das
aplicagdes do FUNDO em um Unico emissor de titulos, ou em Direitos de Crédito cujo devedor seja um Unico
Sacado, maior sera a vulnerabilidade do FUNDO em relagdo ao risco de crédito desse emissor ou Sacado.

(v) Risco pe DescAsAMENTO: Os Direitos de Crédito componentes da carteira do FUNDO sdo contratados a taxas
prefixadas. A incorporagdo dos resultados auferidos pelo FUNDO para as quotas tem como parametro a taxa
média do CDI, conforme previsto no Regulamento. Desta forma, se a taxa de remuneragdo do CDI se elevar
substancialmente, os recursos do FUNDO poderdo se tornar insuficientes para assegurar parte ou a
totalidade da rentabilidade almejada para as quotas, inclusive seniores.

(vi) Risco RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS: O FUNDO também poderd estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da GESTORA e da ADMINISTRADORA tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez
dos ativos que compdem a carteira do FUNDO e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou Sacados.
Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Quotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes.

(vii) RISCO DECORRENTE DA MULTIPLICIDADE DE CEDENTES: O FUNDO estd apto a adquirir direitos de crédito de
titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo sdo previamente conhecidos pelo FUNDO, pelo
GESTOR, pela ADMINISTRADORA e/ou pelo CUSTODIANTE, de forma que eventuais problemas de natureza
comercial entre os Cedentes e os respectivos Sacados podem ndo ser previamente identificados pelo
FUNDO, pelo GESTOR, pela ADMINISTRADORA e/ou pelo CUSTODIANTE. Caso os Direitos de Crédito
Elegiveis ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos Sacados em decorréncia de qualquer problema de
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natureza comercial entre o Sacado e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii)
devolugdo do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e os respectivos Cedentes nao
restituam ao FUNDO o montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos
Direitos de Crédito Elegiveis, os resultados do FUNDO poderdo ser afetados negativamente.

RISCOS DECORRENTES DOS NEGOCIOS E DA SITUAGAO PATRIMONIAL E FINANCEIRA DO SACADO: considerando que o total de
direitos de crédito devidos por um mesmo Sacado n3do poderd exceder a 20% (vinte por cento) do
patrimoénio liquido do FUNDO, é necessario considerar os riscos decorrentes de tais percentuais de
concentragdo, vez que quanto maior a concentragdo das aplicagdes do FUNDO em Direitos de Crédito
devidos por um mesmo Sacado, maior o risco de uma eventual inadimpléncia deste Sacado afetar
negativamente o patrimonio liquido do FUNDO proporcionalmente a referida concentragdo, sendo
necessario ainda considerar o risco de crédito, os negdcio e a situagdo financeira de tais agentes.

Riscos bE NA0 NEGOCIACAO EM MERCADO SECUNDARIO: O FUNDO é constituido sob a forma de condominio aberto
e por esta razdo suas Quotas ndo sdo negociadas em mercado secundario.

Risco DA COBRANGA JUDICIAL E EXTRAJUDICIAL: Em se verificando a inadimpléncia nas obrigagdes dos pagamentos
dos créditos cedidos ao FUNDO, poderd haver cobrancga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Ndo
ha, contudo, garantia de que, em qualquer uma dessas hipdteses, as referidas cobrangas atingirdo os
resultados almejados, nem de que o FUNDO recuperard a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera
implicar perdas patrimoniais ao FUNDO.

Risco DE RESGATE DAs QuoTAas bo FUNDO em DIReiTos DE CREDITO: Conforme previsto no Regulamento, podera
haver a liquidagdo do FUNDO em situagGes predeterminadas. Se uma dessas situagOes se verificar, ha
previsdao no Regulamento de que as Quotas poderdo ser resgatadas em Direitos de Crédito. Nessa hipdtese,
os Quotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos de Crédito recebidos do FUNDO ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis;

Riscos REFERENTES A EVENTOS ESPECIFICOS QUE PODEM DAR ENSEJO A INADIMPLEMENTOS, ANTECIPACAO DE RESGATES E A
LiquipAacAo ANTECIPADA DO FUNDO: Conforme previsto no Capitulo XVIl do Regulamento, podera haver a
liquidagdo do FUNDO em situagdes especificas e predeterminadas. Se uma dessas situagGes se verificar, as
Quotas serdo sumariamente resgatadas (inclusive em Direitos de Crédito, caso o FUNDO ndo possua, na data
da liquidagdo, numerario em caixa suficiente para o pagamento do resgate para os Quotistas). Neste caso, o
horizonte de investimento dos Quotistas pode ser consideravelmente prejudicado. Além disso, caso o
pagamento do resgate em fungdo da liquidagdo do FUNDO seja efetuado em Direitos de Crédito, os
Quotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos de Crédito recebidos do FUNDO ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis;

Risco DE ATRASO NO PAGAMENTO DO RESGATE: Poderd haver atraso no pagamento do resgate, uma vez que os
Direitos de Crédito Elegiveis sdo classificados no ativo do FUNDO como titulos mantidos até o vencimento e
0s mesmos podem ainda ndo ter vencido produzindo uma tempordria falta de liquidez;

RISCO DE IRREGULARIDADES NA DOCUMENTAGAO COMPROBATORIA DOS DIREITOS DE CREDITO: O CUSTODIANTE realizard a
verificagdo da regularidade dos Documentos Representativos de Crédito por meio de auditoria trimestral e
por amostragem. Considerando que tal auditoria é realizada tdo somente apds a cessdo dos Direitos de
Crédito ao FUNDO, a carteira do FUNDO podera conter Direitos de Crédito cuja documentagdo apresente
irregularidades decorrentes da eventual formalizagdo inadequada dos Documentos Representativos de
Crédito, o que podera obstar o pleno exercicio pelo FUNDO das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos de Crédito. A CONSULTORA realizard a guarda dos Documentos Representativos de Crédito.
Neste caso a CONSULTORA tem a obrigacdo de permitir ao CUSTODIANTE e a ADMINISTRADORA ou
terceiros por eles indicados livre acesso a referida documentagdo. Todavia, a guarda de tais documentos por
terceiro contratado pode representar dificuldade adicional a verificagdo da devida formalizagdo dos Direitos
de Crédito cedidos ao FUNDO.

RISCO PROVENIENTE DA FALTA DE REGISTRO DOS CONTRATOS DE CESSAO: Por se tratar de um FUNDO que podera adquirir
Direitos de Crédito de uma multiplicidade de Cedentes domiciliados em diversas localidades no territério
brasileiro, o FUNDO adota como politica ndo registrar os contratos de cess3ao e seus anexos em cartério de
registro de titulos e documentos em fungdo da complexidade operacional e dos custos do registro. Assim
sendo, a ndo realizagdo do referido registro, ou a ndo utilizagdo de instrumento publico para a formalizagdo
dos contratos de cessdo e anexos podera representar risco ao FUNDO em relagdo a créditos reclamados por
terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos a mais de um cessionario.

RISCOS DECORRENTES DOS CRITERIOS ADOTADOS PELA CONSULTORA PARA CONCESSAO DE CREDITO. A CONSULTORA é
responsavel pelo desenvolvimento e pela implementagdo da politica de concessdo de crédito do FUNDO.
N3o obstante a CONSULTORA realize todos os esfor¢os necessarios para que ndo haja falhas no decorrer dos
processos de desenvolvimento e implementag¢do da politica de concessdo de crédito, bem como no processo
de concessdo de crédito em conformidade com a referida politica, podem vir a ocorrer eventuais falhas em
tais processos, tais como erros na transferéncia de dados no momento da concessdo do crédito, erros de
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interpretagdo da politica de concessdo de crédito por parte da CONSULTORA e/ou dos Cedentes, dentre
outros. Havendo falhas em qualquer das etapas da concessao de crédito, inclusive no que se refere a politica
de concessdo de crédito, a adimpléncia dos Direitos de Crédito adquiridos pelo FUNDO poderd ser
comprometida, acarretando, desta forma, prejuizos para o FUNDO e para os Quotistas. Ademais, a solvéncia
dos Direitos de Crédito depende integralmente da situagdo econémico-financeira dos Sacados na data de
vencimento ou do vencimento antecipado (quando aplicavel) dos Direitos de Crédito. Dessa forma, a
observancia da politica de concessdo de crédito ndo constitui garantia de adimpléncia dos Sacados, caso
esses venham a ter sua situagdo econémico-financeira piorada.

RISCO DE REALIZAGAO DE OPERAGOES COM A ADMINISTRADORA E O GESTOR: Nos termos do Artigo 52, Paragrafo 12 do
Regulamento, o FUNDO podera realizar operagées em que a ADMINISTRADORA e o GESTOR atuem como
contraparte do FUNDO, apresentando riscos de conflito de interesses decorrente de tais operagoes.
Considerando-se que a ADMINISTRADORA e o GESTOR ndo operam com direitos de crédito, o conflito de
interesses restringe-se as operagdes descritas no artigo 52 alineas “a” e “b” do Regulamento do FUNDO.
Dessa forma esta restrito a precificagdo ndo otimizada de operagdes com Titulos de Emissdo do Tesouro
Nacional e Titulos de Emissdo do Banco Central do Brasil que podem prejudicar a rentabilidade total do
FUNDO.

INEXISTENCIA DE INFORMAGOES E ESTATISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTOS, PERDAS OU PRE-PAGAMENTO DOS DIREITOS DE
CrepITO: Dada a natureza diversificada dos Direitos de Crédito Elegiveis que serdo adquiridos pelo FUNDO,
ndo hd um estudo especifico contendo informagdes e estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento de tais Direitos de Crédito.

PossIBILIDADE DE 0S DIREITOS DE CREDITO VIREM A SER ALCANGADOS POR OBRIGAGOES DOS CEDENTES OU DE TERCEIROS: Tendo
em vista que o FUNDO poderd adquirir Direitos de Crédito realizados pelos Cedentes, todos e quaisquer
valores eventualmente acolhidos pelos Cedentes ou por qualquer terceiro prestador de servicos ao FUNDO,
decorrentes da liquidagdo desses Direitos de Crédito de titularidade do FUNDO pelos Sacados, ndo poderdo
garantir o pagamento de qualquer obrigacdo devida pelos Cedentes ou por qualquer terceiro. Caso os
Cedentes ou qualquer terceiro prestador de servigos ao FUNDO venham a ter qualquer conta corrente de
sua titularidade bloqueada ou penhorada em decorréncia de obrigacdes por estes devidas, todos e quaisquer
valores de titularidade do FUNDO ndo poderdo responder pelo adimplemento de tais obrigagdes, bem como
deverdo ser transferidos para a conta corrente do FUNDO, nos termos do Regulamento e do Contrato de
Cessdo. Além disso, a eventual liquidagdo extrajudicial, faléncia, pedidos de recuperagdo judicial e/ou planos
de recuperagdo extrajudicial dos Cedentes nao afetara, do ponto de vista de risco de crédito, o patrimonio
liguido do FUNDO nem ensejara a desconsideragdo das cessdes dos Direitos de Crédito celebradas nos
termos do Contrato de Cessdo, uma vez que estdo ausentes as condig¢Ges relacionadas no artigo 130 da Lei
n.2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 (“Nova Lei de Faléncias”), nos artigos 158 e 159 do Cddigo Civil
Brasileiro e no artigo 593 do Cddigo de Processo Civil. Entretanto, mesmo assim os recursos de titularidade
do FUNDO que se encontrem na posse dos Cedentes ou de qualquer terceiro podem eventualmente virem a
ser bloqueados, sendo que sua liberagdo e/ou recuperagdo poderd depender da instauragdo de
procedimentos administrativos ou judiciais pela ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDO. O tempo
de duragdo e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente
definidos. Na hipdtese de os Direitos de Crédito Elegiveis contarem com coobrigagdo dos Cedentes em caso
de recuperagdo judicial ou faléncia dos mesmos, o FUNDO deverd habilitar seu crédito nos respectivos
processos e seguir os tramites determinados pela Nova Lei de Faléncias.

PossIBILIDADE DE EVENTUAIS RESTRIGOES DE NATUREZA LEGAL OU REGULATORIA: O FUNDO também podera estar sujeito

a outros riscos, exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, advindos de eventuais restri¢des futura de
natureza legal e/ou regulatdria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos de
Crédito para o FUNDO. Na hipdtese de tais restricGes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos de Crédito ao
FUNDO podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade do FUNDO e o
horizonte de investimento dos cotistas. Além disso, os Direitos de Crédito ja integrantes da carteira podem
ter sua validade questionada, podendo acarretar desta forma prejuizos aos cotistas.

PossIBILIDADE DE AQUISICAO DE DIREITOS DE CREDITO INADIMPLIDOS PELA CONSULTORA: A CONSULTORA podera
adquirir Direitos de Crédito Inadimplidos integrantes da carteira do FUNDO. Todavia, referida aquisicao é
uma mera faculdade e liberalidade da CONSULTORA, n3o havendo qualquer obrigagdo legal, regulamentar
ou contratual de a CONSULTORA adquirir referidos Direitos de Crédito Inadimplidos. A ndo aquisi¢do, por
parte da CONSULTORA, dos Direitos de Crédito Inadimplidos pode afetar negativamente o patrimonio
liguido do FUNDO e, consequentemente, a valorizagdo das quotas.

Risco b NAo PERFORMANCE DOS DIREITOS DE CREDITO A PERFORMAR: De acordo com sua politica de investimento,
até 33% (trinta e trés por cento) da carteira de direitos de crédito do FUNDO podera ser representada por
direitos de crédito a performar que nao apresente qualquer modalidade de garantia. Em relagdo aos direitos
de crédito a performar, para que o direito de crédito exista e seja exigivel, é imprescindivel que a Cedente
cumpra, em primeiro lugar, com suas respectivas obriga¢des consignadas em cada relagdo juridica. Assim
sendo, quaisquer fatores que possam prejudicar as atividades das Cedentes podem acarretar o risco de que a
relagdo juridica que origina os direitos de crédito ndo se perfaga.

18



(xxiii) DemAIs Riscos: O FUNDO também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos
mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes
da carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicagGes ou resgates significativos.

As aplicagdes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA, do GESTOR, do CUSTODIANTE, da
CONSULTORA ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

EMISSAO, NEGOCIAGCAO E RESGATE DE QUOTAS

As Quotas do FUNDO serdo de classe sénior ou subordinada, ndo havendo divisdo em subclasses. Todas as Quotas serao
escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a
qualidade de Quotista. Ressalvado o abaixo disposto, as caracteristicas, os direitos e obrigagdes das Quotas Seniores e das
Quotas Subordinadas serdo idénticos.

As Quotas Seniores possuem benchmark de rentabilidade, no médio e longo prazo, de 150% (cento e cinquenta por cento)
da taxa dos Depdsitos Interfinanceiros (“DI”) de 1 (um) dia - “over extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano,
base de 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP.

As Quotas Subordinadas ndo possuem benchmark de rentabilidade definido.

Ndo existe qualquer promessa do FUNDO, da ADMINISTRADORA, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou da CONSULTORA
acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do FUNDO.

As Quotas Seniores serdo destinadas ao Publico Alvo.

As Quotas Subordinadas serdo subscritas exclusivamente pela CONSULTORA, por seus controladores ou pessoas a ela
ligadas.

As Quotas Seniores serdo avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco. Esta avaliagdo é feita periodicamente a cada
trimestre.

Caso ocorra o rebaixamento do rating das Quotas Seniores do FUNDO, serdo adotados os seguintes procedimentos:

| — comunicagdo a cada Quotista das razdes do rebaixamento, através de publicagdo no periddico utilizado para a
divulgagdo de informagdes do FUNDO ou através de correio eletrénico; e

Il — envio a cada Quotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo relatério da empresa de classificagdo de risco.

A integralizacdo e o resgate de Quotas podem ser efetuados somente em débito e crédito em conta corrente, por meio de
documento de ordem de crédito, transferéncia eletrénica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo
BACEN.

As Quotas Subordinadas poderdo, ainda, ser integralizadas em Direitos de Crédito, observada a politica de investimento, o
atendimento as Condiges e aos Critérios de Elegibilidade, bem como o disposto na legislagdo vigente. Caso o valor da
Quota Subordinada seja parcialmente integralizado em Direitos de Crédito, o valor restante deverd ser integralizado em
moeda corrente nacional, subtraindo-se o prego de aquisicao dos Direitos de Crédito utilizados na referida integralizagao.

As Quotas Subordinadas poderdo, ainda, ser resgatadas em Direitos de Crédito, obedecendo, ainda, o disposto na legislacdo
vigente.

Para o cdlculo do numero de quotas a que tem direito o investidor quando da aplicagdo, serdo deduzidas do valor entregue
a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas previstas no Regulamento.

Na emissdo de Quotas deve ser utilizado o valor de fechamento da quota em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade
dos recursos depositados pelo investidor diretamente na conta do FUNDO. Para fins de resgate das Quotas deve ser
utilizado o valor de abertura da quota em vigor do dia do pagamento do respectivo resgate.

As Quotas terdo o valor unitdrio de emissdo idéntico de RS 1.000,00 (um mil reais) cada na primeira data de emiss3o,
independentemente da classe, ficando a critério da ADMINISTRADORA a quantidade de Quotas de cada classe a ser
emitida, observada a Razdo de Garantia.

No ato da subscricdo das Quotas, o subscritor assinara boletim de subscricdo que sera analisado pela ADMINISTRADORA.
Do boletim de subscrigdo constardo as seguintes informagdes: | - nome e qualificagdo do subscritor; Il — quantidade e classe
de quotas subscritas; Il - preco de subscri¢do e condigdes para sua integralizacdo; e IV dados bancarios para amortizagdo
e/ou resgate.
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A critério da ADMINISTRADORA e por se tratar de um condominio aberto, novas Quotas do FUNDO, de qualquer classe e
independentemente de aprovagao dos Quotistas, poderdo ser emitidas, desde que observados os limites estipulados no
Regulamento, especialmente a Razdo de Garantia. As novas Quotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos
conferidos as demais Quotas de mesma classe.

As Quotas mencionadas acima deverdo ser subscritas dentro dos prazos estabelecidos no antncio de inicio de distribui¢cdo
respectivo e no boletim de subscrigdo.

As Quotas ndo serdo negociadas em mercado secundario.
As Quotas do FUNDO, para fins de resgate, terdo seu valor atualizado diariamente.
N&o ha prazo de caréncia para resgate das Quotas do FUNDO.

Os Quotistas poderdo solicitar, a qualquer tempo, o resgate de suas Quotas, por meio de correspondéncia encaminhada a
ADMINISTRADORA.

O pagamento do valor do resgate das Quotas sera realizado em até 30 (trinta) dias consecutivos apds a data da respectiva
solicitagdo.

Os resgates de Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas serdo efetuados pela quota de abertura no dia do efetivo
pagamento dos resgates aos Quotistas.

Caso o FUNDO n3o possua recursos suficientes para liquidar o resgate de Quotas Seniores no prazo previsto 30 (trinta) dias
previsto acima, a ADMINISTRADORA, até que haja patrimonio suficiente para a liquidagdo integral do resgate, cessara a
aquisigdo de Direitos de Crédito.

As Quotas Subordinadas somente poderdo ser resgatadas apds o resgate de todas as Quotas Seniores, ressalvadas as
hipdteses previstas no artigo 42 e no artigo 43 do Regulamento.

As Quotas Subordinadas poderdo ser resgatadas antes do resgate das Quotas Seniores, observado o disposto nos
paragrafos abaixo.

Recebida a solicitagdo de resgate de Quotas Subordinadas, a ADMINISTRADORA comunicara os titulares de Quotas
Seniores no prazo maximo de 03 (trés) dias Uteis apds o recebimento da referida solicitagdo. Neste ato, os titulares de
Quotas Seniores deverao ser informados sobre o valor e a data de realizagdo do resgate de Quotas Subordinadas.

Os titulares das Quotas Seniores poderdo requerer o resgate de suas quotas no prazo de 60 (sessenta) dias corridos
contados a partir da expedicdo da comunicagdo referente ao resgate de Quotas Subordinadas. O resgate de Quotas
Seniores devera ser integralmente concluido antes do inicio do resgate das Quotas Subordinadas. O disposto neste
pardgrafo ndo se aplica a hipotese prevista no artigo 43 do Regulamento.

Apds o pagamento dos resgates de Quotas Seniores, ou transcorrido o prazo fixado acima sem manifestacdo dos titulares
de Quotas Seniores, serd realizado o pagamento das Quotas Subordinadas.

Na hipdtese de as Quotas Subordinadas representarem mais de 30% (trinta por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO,
tais quotas excedentes poderdo ser resgatadas, desde que observados os seguintes critérios:

| - a partir da data da primeira integralizacdo de quotas do FUNDO, mensalmente a ADMINISTRADORA far3 a verificacdo da
ocorréncia ou nao da hipotese de resgate aqui prevista; e

Il - as Quotas Subordinadas serdo resgatadas visando exclusivamente ao re-equilibrio da relagdo prevista acima, apds
comunicagdo e concordancia de seus respectivos titulares.

Visando a preservar o bom desempenho do FUNDO, a ADMINISTRADORA poderd, a seu exclusivo critério, recusar a
admissdo de novos quotistas e/ou recebimento de novos investimentos, no todo ou em parte, em defesa dos interesses do
FUNDO, sem que para tanto necessite apresentar qualquer tipo de justificativa. Podera ainda fixar valores minimos de
aplicagdo, resgate e/ou permanéncia no FUNDO, os quais constardo do prospecto do FUNDO.

O FUNDO nao efetuard resgates e aplicagdes em sabados, domingos, ou em dias ndo Uteis. Se a data de resgate ocorrer em

dia ndo util, o pagamento do resgate sera efetuado no primeiro dia util subseqiiente. Entende-se por dia util aquele
definido no pardgrafo 22 do artigo 13 do Regulamento.
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RAZAO DE GARANTIA

Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da ICVM 356, a relagdo entre o valor das Quotas Seniores e o patrimonio
liquido do FUNDO sera de, no maximo, 142,86% (cento e quarenta e dois e oitenta e seis centésimos por cento). Isto quer
dizer que o FUNDO devera ter, no minimo, 30% (trinta por cento) de seu patrimonio liquido representado por Quotas
Subordinadas (a “Razdo de Garantia”). Esta relagdo sera apurada diariamente e serd disponibilizada aos Quotistas do
FUNDO, mensalmente, através do servigo de atendimento ao descrito previsto no prospecto.

Na hipdtese de inobservancia dos percentuais mencionados acima, com Quotas Subordinadas representando menos que
30% (trinta por cento) do patriménio liquido do FUNDO por 10 (dez) Uteis consecutivos, serdo adotados os seguintes
procedimentos:

| - A ADMINISTRADORA comunicard, imediatamente, tal ocorréncia aos quotistas detentores de Quotas Subordinadas,
através do envio de correspondéncia ou de correio eletrénico, pela qual:

a) noticiara o fato e solicitard aos quotistas detentores de Quotas Subordinadas que providenciem o
restabelecimento da Razdo de Garantia dentro de um prazo de 30 (trinta) dias corridos contados do recebimento
da comunicagdo, €;

b) informara aos quotistas detentores de Quotas Subordinadas o nimero minimo de Quotas Subordinadas e os
respectivos valores para subscricdo, que deverdo ser subscritas para que se possa restabelecer a Razdo de

Garantia.

Il - Os quotistas detentores de Quotas Subordinadas deverdo subscrever, dentro do prazo mencionado no inciso | acima,
tantas Quotas Subordinadas quantas sejam necessarias para restabelecer a Razdo de Garantia mencionada acima.

Il = Na hipétese de a ADMINISTRADORA verificar que, decorrido o prazo do inciso |l deste paragrafo, ndo se alcangou o
restabelecimento da Razdo de Garantia, quer em virtude da ndo subscricdo de um numero de Quotas Subordinadas
suficientes para atender ao disposto no inciso Il acima quer por qualquer outro motivo, a ADMINISTRADORA devera
convocar a Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre:

a) providéncias a serem tomadas pela ADMINISTRADORA;

b) substituicdo da ADMINISTRADORA no exercicio das fungdes em relagdo ao FUNDO; e/ou
c) pela liquidagdo antecipada do FUNDO nos termos previstos no Regulamento.

ASSEMBLEIA GERAL

Sera de competéncia privativa da Assembléia Geral de Quotistas do FUNDO:

| - tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social, as contas do FUNDO
e deliberar sobre as demonstragdes financeiras desse;

Il - alterar o Regulamento do FUNDO;
Il - deliberar sobre a substituicio da ADMINISTRADORA, da CONSULTORA, do CUSTODIANTE e/ou do GESTOR;

IV - deliberar sobre a elevagdo da taxa de administragdo praticada pela ADMINISTRADORA, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugdo; e

V - deliberar sobre incorporagdo, fusdo, cisdo, liquidagdo ou prorrogagcdo do FUNDO.
O Regulamento do FUNDO poderd ser alterado, independentemente de Assembléia Geral, sempre que tal alteragdo
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de

determinagdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagdo aos Quotistas.

A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as fungOes de
fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagdes do FUNDO, em defesa dos direitos e dos interesses dos Quotistas.

Somente pode exercer as fungbes de representante de Quotistas pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes
requisitos:

| - ser quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Quotistas;

Il - ndo exercer cargo ou fungdo na ADMINISTRADORA, em seu controlador, em sociedades por ele direta ou indiretamente
controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

Il - ndo exercer cargo em empresa cedente de direitos de crédito integrantes da carteira do FUNDO.

21



A convocagdo da Assembléia Geral de Quotistas do FUNDO far-se-a mediante anuncio publicado no periddico indicado
neste Prospecto, do qual constard, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembléia e ainda, de
forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

A convocagdo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data
de publicagdo do primeiro anuncio.

N&o se realizando a Assembléia Geral, serd publicado novo anuncio de segunda convocagdo, com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias.

Salvo motivo de forga maior, a Assembléia Geral realizar-se-a no local onde a ADMINISTRADORA tiver a sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anuncios indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum
caso, podera ser fora da localidade da sede da ADMINISTRADORA.

Independentemente das formalidades aqui previstas, serd considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem
todos os Quotistas.

Para efeito do disposto acima, admite-se que a segunda convocacdo da Assembléia Geral seja providenciada juntamente
com o anuncio de primeira convocagao.

Além da reunido anual de prestagdo de contas, a Assembléia Geral de Quotistas pode reunir-se por convocagdo da
ADMINISTRADORA ou de Quotistas possuidores de quotas que representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das quotas emitidas.

Na Assembléia Geral, a ser instalada com a presenga de pelo menos um quotista, as deliberagGes devem ser tomadas em
primeira convocac¢do pela maioria das Quotas emitidas e, em segunda convocagdo, pela maioria das Quotas dos presentes.
correspondendo a cada quota um voto.

Somente podem votar na Assembléia Geral os Quotistas do FUNDO, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de um ano.

Ndo tém direito a voto na Assembléia Geral a ADMINISTRADORA, o GESTOR e seus empregados.
As decisGes da assembléia geral devem ser divulgadas aos Quotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagdo.

A divulgacgdo referida no caput deve ser providenciada mediante anuncio publicado no periddico utilizado para a divulgagado
de informagGes do FUNDO.

As modificagGes aprovadas pela Assembléia Geral de Quotistas passam a vigorar a partir da data do protocolo na CVM dos
seguintes documentos:

| —lista de Quotistas presentes na Assembléia Geral;

Il — cépia da ata da Assembléia Geral;

Il — exemplar do Regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas, devidamente registrado em cartério de titulos e
documentos; e

IV — modificagdes procedidas no prospecto.

EVENTOS DE AVALIACAO

Na hipotese de ocorréncia das situagdes a seguir descritas, caberd a ADMINISTRADORA ou aos Quotistas interessados,
convocar uma Assembléia Geral de Quotistas para que esta, apds apresentagdo das situagdes da carteira pela
ADMINISTRADORA, delibere sobre a continuidade do FUNDO ou sua liquidagdo antecipada, e conseqiiente definicdo de

cronograma de pagamentos dos Quotistas:

| - inobservancia pela ADMINISTRADORA de seus deveres e obrigagGes previstas no Capitulo VI do Regulamento, que ndao
seja um Evento de Liquidagdo Antecipada;

Il - rendncia da ADMINISTRADORA a administragdo do FUNDO n3o resolvida em 30 (trinta) dias;
Il - inobservancia pelo CUSTODIANTE de seus deveres e obrigages previstos no paragrafo 12 do artigo 19 do Capitulo VIII
do Regulamento, desde que, notificado pela ADMINISTRADORA para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no

prazo de 48 (quarenta e oito) horas do recebimento da referida notificagdo;

IV - aquisigdo, pelo FUNDO, de direitos de crédito em desacordo com os Critérios de Elegibilidade, conforme exposto no
Capitulo V do Regulamento, verificada pelo CUSTODIANTE; e
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V — se houver resilicdo do Contrato de Custddia e ndo tenha sido deliberado pelos Quotistas, reunidos em Assembléia Geral,
a escolha de um novo custodiante para o FUNDO no prazo de 30 (trinta) dias.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, a ADMINISTRADORA suspenderd imediatamente os procedimentos
de aquisi¢do de Direitos de Crédito. Concomitantemente, a ADMINISTRADORA devera convocar, no prazo de 05 (cinco)
dias, uma Assembléia Geral, a ser realizada num prazo ndo superior a 10 (dez) dias, para que seja avaliado o grau de
comprometimento do FUNDO. Caso a Assembléia Geral decida que qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui um Evento
de Liquidacdo, a ADMINISTRADORA devera implementar os procedimentos definidos no artigo 58, incluindo a convocagdo
de nova Assembléia Geral.

Na hipdtese de liquidagdo do FUNDO, os titulares de Quotas terdo o direito de partilhar o patrimonio na proporg¢do dos
valores previstos para resgate e no limite desses mesmos valores, na data de liquidagdo, sendo vedado qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Quotas de sua respectiva classe.

LIQUIDAGCAO DO FUNDO
O FUNDO sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:

| - se o FUNDO mantiver patriménio liquido médio inferior a RS 500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo periodo de 03 (trés)
meses consecutivos e ndo for incorporado a outro Fundo de Investimento em Direitos de Crédito;

Il - caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagdo; e
Il —impossibilidade do FUNDO adquirir Direitos de Crédito admitidos por sua politica de investimentos.

Nas hipoteses do inciso Il supra, se a decisdo da Assembléia Geral for a de ndo liquidagdo do FUNDO, fica desde ja
assegurado o resgate das Quotas dos Quotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor das mesmas e de acordo com a
disponibilidade de recursos do FUNDO.

Na liquidagdo antecipada do FUNDO, ndo havendo a disponibilidade de recursos, os Quotistas do FUNDO poderdo receber
Direitos de Crédito Elegiveis constantes da carteira do FUNDO, como pagamento dos seus direitos, em dagdo em
pagamento.

Na hipotese da Assembléia Geral de Quotistas ndao chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dagdo em
pagamento dos direitos de crédito e dos ativos financeiros para fins de pagamento de resgate das quotas, os direitos de
crédito e os ativos financeiros serdo dados em pagamento aos Quotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja
fragdo ideal de cada quotista sera calculada de acordo com a proporg¢do de quotas detida por cada titular sobre o valor total
das quotas em circulagdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, a ADMINISTRADORA estara
desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizado a liquidar o FUNDO
perante as autoridades competentes.

A ADMINISTRADORA deverd notificar os Quotistas, (i) para que os mesmos elejam um administrador para o referido
condominio de direitos de crédito e Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, (ii) informando a
proporgdo de direitos de crédito e Ativos Financeiros a que cada quotista fard jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Quotistas apos a constituicdo do referido condominio.

Caso os titulares das quotas ndo procedam a eleigdo do administrador do condominio referido nos paragrafos acima, essa
fungdo serd exercida pelo titular de Quotas Seniores que detenha a maioria das Quotas Seniores em circulagdo.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, independentemente de qualquer procedimento adicional, a
ADMINISTRADORA devera i) notificar os Quotistas, ii) suspender imediatamente o pagamento de qualquer resgate em
andamento, se houver, e os procedimentos de aquisicdo de direitos de crédito; e iii) dar inicio aos procedimentos de
liquidagdo antecipada de quotas do FUNDO definidos acima. A ADMINISTRADORA devera convocar, no prazo de 05 (cinco)
dias, uma Assembléia Geral, a ser realizada num prazo ndo superior a 20 (vinte) dias, para que os Quotistas deliberem sobre
as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito de
resgate dos Quotistas dissidentes.

Apds o pagamento das despesas e encargos do FUNDO, sera pago aos titulares de Quotas, se o patrimdnio do FUNDO assim
permitir, o valor apurado conforme o artigo 23 do Regulamento, em vigor na propria data de liquidagdo,
proporcionalmente ao valor das quotas, observando-se:

| - os Quotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos de Crédito, nos termos do paragrafo 22 do artigo 58 do
Regulamento, cujo valor devera ser apurado com observancia ao disposto no artigo 23 do Regulamento, desde que assim

deliberado em Assembléia Geral convocada para este fim, e;

Il — que ADMINISTRADORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos de Crédito de titularidade do FUNDO,
pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que disp&e o artigo 23 do Regulamento, acrescido de todos os custos e
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despesas necessdarios para a liquidagdo e extingdo do FUNDO, devendo utilizar os recursos da eventual alienagdo no resgate
das Quotas.

A liquidagdo do FUNDO sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as disposicdes do Regulamento ou o que for
deliberado na Assembléia Geral, e; ii) que cada Quota de cada classe serd conferido tratamento igual ao conferido as

demais Quotas de sua respectiva classe.

TAXAS

A ADMINISTRADORA recebera pelos servigos de administragao da carteira do FUNDO uma taxa de administragdo calculada
de acordo com a férmula a seguir, observado ainda um valor fixo minimo mensal de RS 2.000,00 (dois mil reais), até 30 de
setembro de 2012, nos meses subsequentes, serd cobrado o valor de R$ 3.000,00 (trés mil reais).

TA = ((tx/12) x PL + RC

Onde:

TA Taxa de Administragdo, expressa em taxa mensal;

tx 0,5% a.a. (zero virgula quatro por cento ao ano) sobre a parcela do patriménio do Fundo que atingir a quantia de até RS
20.000.000,00 (vinte milhGes de reais), e de 0,4% a.a. (zero virgula quatro por cento ao ano) sobre a parcela que exceder
R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais)

PL Patrimonio Liquido do FUNDO no ultimo dia util do més de célculo da TA;

RC Remuneracdo da CONSULTORA, equivalente a R$ 20.000,00 (vinte mil reais) mensais;

A remuneragdo da ADMINISTRADORA é calculada e apropriada por dia util, com base no percentual referido acima sobre o
valor didrio do patriménio liquido do FUNDO, e sera paga mensalmente até o 52 (quinto) dia util do més subseqiiente ao
vencido.

Entende-se por dia util segunda a sexta-feira, exceto feriados de dmbito nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro.

A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da taxa de administragao sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos
prestadores de servico contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de
administragao.

O FUNDO n3o possui taxa de ingresso, de performance e/ou taxa de saida.

Pelos servicos de gestdo da carteira do FUNDO, o GESTOR fard jus ao recebimento de uma remuneragdo equivalente a
R$1.000,00 (um mil reais). A remuneracdo do GESTOR serd subtraida da Taxa de Administracdo indicada acima.

O CUSTODIANTE receberd pelos servigos de custédia do FUNDO uma remuneragdo equivalente a:

a) No 12 (primeiro) ano contado da data da primeira integralizacdo de Quotas, o valor fixo de RS 6.000,00 (seis mil

reais);

b) no 22 (segundo) ano contado da data da primeira integralizacdo de Quotas, o valor fixo de R$ 7.000,00 (sete mil
reais); e

c) no 32 (terceiro) ano contado da data da primeira integralizacdo de Quotas, o valor fixo de RS 8.000,00 (oito mil
reais).

A partir do 42 (quarto) ano contado da data da primeira integralizagdo de Quotas, o valor fixo mencionado acima corrigido
anualmente, no més de janeiro, pela variagdo percentual acumulada no ano anterior do IPC, da Fundagdo Instituto de
Pesquisas Econdmicas — FIPE, ou, na sua falta ou extingdo, pelo IGP-M, da Fundagdo Getulio Vargas.

A remuneragdo do CUSTODIANTE serd provisionada mensalmente e paga diretamente pelo FUNDO até o 52 (quinto) Dia
Util de cada més. A remuneragdo do CUSTODIANTE sera debitada da Taxa de Administracdo indicada acima.

Pelos servicos de consultoria especializada, a CONSULTORA fara jus ao recebimento de uma remuneragdo mensal
equivalente a RS 20.000 (vinte mil reais) A remuneracdo da CONSULTORA serad paga diretamente pelo FUNDO até o 52
(quinto) dia util do més subsequente a prestagdo dos servigos de consultoria. A remuneragdo da CONSULTORA sera debitada
da Taxa de Administragdo indicada acima.
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TRIBUTACAO

TRIBUTAGCAO SOBRE O FUNDO

10F: As aplicagBes realizadas pelo FUNDO estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por
cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

IMPOSTO DE RENDA: Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do FUNDO sdo isentos do Imposto de
Renda.

TRIBUTAGCAO SOBRE 0S COTISTAS

I0OF: O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, cessdo ou repactuagdo das
cotas do Fundo, limitado ao rendimento da operagdo, em fungdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto
n.2 6.306/2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as opera¢des com prazo igual ou superior
a 30 (trinta) dias.

IOF - Cambio: As liquidagbes de operagcdes de cambio relativas a transferéncias do e para o exterior, inclusive por meio de
operagdes simultaneas, realizadas por investidor estrangeiro, para aplicagdo nos mercados financeiro e de capitais sdo
tributadas a aliquota de 6% (seis por cento), nos termos do Decreto n? 6.306, de 14 de dezembro de 2007.

IMPOSTO DE RENDA: O imposto de renda aplicavel ao Cotista do FUNDO tomara por base um evento financeiro que
caracteriza o auferimento de rendimento e a sua consequente tributagdo, qual seja, o resgate de cotas.

|. RECOLHIMENTO SEMESTRAL — COME COTAS

Semestralmente incidird imposto de renda sobre os rendimentos do cotista, a aliquota de 15% (quinze por cento) se a
carteira do FUNDO for classificada como longo prazo, e 20% (vinte por cento) se a carteira for de curto prazo, sem prejuizo
do recolhimento por ocasido do resgate das cotas. A tributagdo devera ocorrer no ultimo dia util dos meses de maio e de
novembro de cada ano, ou no resgate, se ocorrido em data anterior.

Se a carteira do FUNDO for classificada como longo prazo e se o resgate/liquidagdo for efetuado em data anterior a data
prevista para o recolhimento semestral, os rendimentos sujeitar-se-do a incidéncia de imposto de renda na fonte, de
acordo com a tabela regressiva acima mencionada, qual seja: (i) 22,5% para prazo de aplicacdo de até 180 dias; (ii) 20% para
prazo de aplicagdo de 181 dias a 360 dias; (iii) 17,5% para prazo de aplicagdo de 361 dias a 720 dias e (iv) 15% para prazo de
aplicacdo superior a 720 dias. Se a carteira do FUNDO for classificada como curto prazo e se o resgate/liquidagdo for
efetuado em data anterior a data prevista para o recolhimento semestral, os rendimentos sujeitar-se-do a incidéncia de
imposto de renda na fonte, de acordo com a seguinte tabela: (i) 22,5% para prazo de aplicagdo de até 180 dias; (ii) 20% para
prazo de aplicagao superior a 180 dias.

Il. RESGATE DAS COTAS

Na situagdo de resgate de cotas, o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de resgate e o custo de
aquisicao das cotas, sendo tributado na fonte, sob a responsabilidade da ADMINISTRADORA, conforme a seguir descrito.

A carteira do FUNDO serd avaliada como de longo ou de curto prazo, ocasionando a tributagdo na forma a seguir descrita.
Caso a carteira do FUNDO seja classificada como de longo prazo, ou seja, o prazo médio seja superior a 365 dias, o cotista
sera tributado conforme as seguintes aliquotas: (i) 22,5% para prazo de aplicagdo de até 180 dias; (ii) 20% para prazo de
aplicagdo de 181 dias a 360 dias; (iii) 17,5% para prazo de aplicagdo de 361 dias a 720 dias e (iv) 15% para prazo de
aplicagdo superior a 720 dias.

Caso a carteira do FUNDO seja classificada como de curto prazo, ou seja, o prazo médio seja igual ou inferior a 365 dias, o
cotista sera tributado a aliquota de 20%, ou, caso o resgate/liquidagdo ocorra em prazo inferior a 180 dias, a aliquota de
22,5%.

ADMINISTRAGCAO E GESTAO

As atividades de administragdo e distribuicdo das cotas do FUNDO serdo exercidas pela ADMINISTRADORA, ao passo que
as atividades de gestdo do FUNDO serdo exercidas pela GESTORA.

OBRIGACOES DA ADMINISTRADORA
Incluem-se entre as obrigagdes da ADMINISTRADORA:

| — manter atualizados e em perfeita ordem:
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a) a documentacdo relativa as operagdes do FUNDO;

b) o registro dos Quotistas;

c) o livro de atas de Assembléias Gerais;

d) o livro de presenga de Quotistas;

e) o Prospecto do FUNDO;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contdbeis referentes ao FUNDO; e
h) os relatérios do auditor independente.

Il — receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de instituicdo contratada;

Il — entregar ao quotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como cientificd-lo do nome do
periddico utilizado para divulgacdo de informacgGes e da taxa de administracdo praticada;

IV — divulgar, diariamente, no periddico utilizado para divulgagdes do FUNDO, além de manter disponiveis em sua sede e
agéncias e nas instituicdes que coloquem quotas desse, o valor do patriménio liquido do FUNDO, o valor da quota, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da agéncia classificadora de risco
contratada pelo FUNDO;

V — custear as despesas de propaganda do FUNDO;

VI — fornecer anualmente aos Quotistas documento contendo informacgGes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e,
com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de cotas de sua propriedade e respectivo
valor;

VII — sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras, previstas na regulamentagdo
em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informag¢des completas sobre toda e qualquer modalidade de

negociagdo realizada entre a ADMINISTRADORA e o FUNDO;

VIII — providenciar trimestralmente a atualizagdo da classificagdo de risco do FUNDO ou dos Direitos Creditérios e demais
ativos integrantes da carteira do FUNDO.

A divulgacgdo das informagdes prevista no item IV pode ser providenciada por meio de entidades de classe de instituiges do
Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada no Monitor Mercantil, observada a responsabilidade da
ADMINISTRADORA pela regularidade na prestagdo destas informacGes.

A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais e da Instrugdo CVM 356 e do Regulamento, tera poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracdo do FUNDO, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos
ativos que o integrem, inclusive o de acdo e o de comparecer em assembléias gerais ou especiais atinentes aos ativos que
compdem a carteira do FUNDO.

VEDAGOES DA ADMINISTRADORA

E vedado 3 ADMINISTRADORA:

| — prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagGes praticadas pelo FUNDO;

Il — utilizar ativos de sua prépria emissdao ou co-obrigagdo como garantia das operagdes praticadas pelo FUNDO; e

Il — efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipdtese de
aquisicao de Quotas deste.

As vedagGes de que tratam os itens | a Ill acima abrangem os recursos préprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas
controladoras da ADMINISTRADORA, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou co-obrigagdo
dessas.

E vedado 3 ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

| — prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

Il — realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos na Instrugdo CVM
356;

Il — aplicar recursos diretamente no exterior;

IV — adquirir quotas do préprio FUNDO;
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V — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas na Instrugdo CVM 356,
bem como no Regulamento;

VI —vender quotas do FUNDO a prestacao;

VIl — vender cotas do FUNDO a instituicGes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de Direitos
Creditodrios;

VIl — prometer rendimento predeterminado aos quotistas;
IX — fazer, em ou sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de
rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades
de investimento disponiveis no dmbito do mercado financeiro;
X — delegar poderes de gestdo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso Il, da Instrugdo CVM 356;
Xl — obter ou conceder empréstimos/financiamentos;
Xll — efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO.
SuBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA
A ADMINISTRADORA, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a divulgagdo de informagdes do FUNDO
indicado neste Prospecto, ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista, pode renunciar a
administracdo do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral de Cotistas para decidir sobre sua
substituicdo ou sobre a liquidagdo do FUNDO, nos termos da Instrugdo CVM 356.
Nas hipdteses de substituicio da ADMINISTRADORA e de liquidagdo do FUNDO, aplicam-se, no que couberem, as normas
em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituigdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria ADMINISTRADORA.
No caso de Regime de Administragdo Especial Temporaria, intervencgdo ou liquidacdo extrajudicial da ADMINISTRADORA
e/ou do ORIGINADOR, deve automaticamente ser convocada Assembléia Geral de Cotistas, no prazo de 05 (cinco) dias
consecutivos, contados de sua decretagdo, para:

| —nomeacdo de Representante de Cotistas; e

Il — deliberagdo acerca de:

a) substituicdo da ADMINISTRADORA, no exercicio das fungdes de administragdo do FUNDO; ou

b) pela liquidagdo do FUNDO.

CUSTODIA E CONTROLADORIA

As atividades de custddia e controladoria do FUNDO previstas no artigo 38 da Instrugdo 356 e as atividades de escrituragao
de quotas do FUNDO serao exercidas pelo CUSTODIANTE.

O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:
| - receber e analisar a documentagdo que evidencie o lastro dos direitos de crédito;
Il - validar os direitos de crédito em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento;

Il - realizar a liquidagdo fisica e financeira dos direitos de crédito, evidenciados pelo instrumento de cessdo de direitos e
documentos comprobatérios da operagao;

IV - fazer a custddia, administragdo, cobranca e/ou guarda dos documentos relativos aos direitos de crédito e demais ativos
integrantes da carteira do FUNDO;

V - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentagdo dos direitos de
crédito, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para auditoria independente, agéncia classificadora de risco

contratada pelo FUNDO e 6rgdos reguladores;

VI - cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa
aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depdsitos dos mesmos; e
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VIl — valorar as quotas do FUNDO, conforme disposto no Artigo 23 dO Regulamento.

O CUSTODIANTE aceita a contratagdo da CONSULTORA para efetuar a guarda dos Documentos Representativos de Crédito
referentes aos Direitos de Crédito Elegiveis, de acordo com o disposto no Contrato de Consultoria Especializada, de
Cobranca e de Depdsito a ser celebrado entre o CUSTODIANTE, o FUNDO e a CONSULTORA.

A contratagdo, pelo CUSTODIANTE, da CONSULTORA n3o resulta e/ou resultara, de qualquer forma, em qualquer
ingeréncia e/ou controle, pela CONSULTORA e/ou pelos respectivos Cedentes, sobre os Direitos de Crédito Elegiveis,
tampouco eximira o CUSTODIANTE de suas obrigacGes de custddia, conforme previstas no Contrato de Custddia celebrado
entre a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE e na regulamentagdo em vigor.

Em decorréncia da expressiva diversificagdao de devedores e significativo volume de créditos cedidos, o CUSTODIANTE
verificara, trimestralmente, apds a ocorréncia de cada cessdo, o lastro dos Direitos de Crédito Elegiveis por amostragem,
utilizando-se de amostra probabilistica aleatdria simples, selecionada por sorteio ndo viciado, considerando, ainda,
parametros em relagdo a diversificagdo de Sacados, quantidade e valor médio dos Direitos de Crédito, com intervalo de
confianga de 95% (noventa e cinco por cento) e erro tolerdvel aceitdvel, comunicando o resultado dessa verificagdo a
ADMINISTRADORA e a Agéncia Classificadora de Risco. Independentemente do disposto neste paragrafo, o CUSTODIANTE
poderd verificar a qualquer momento e desde que nos horarios normais de funcionamento, junto aos Cedentes, a
existéncia e formalizagdo dos Documentos Representativos dos Créditos e o cumprimento com relacdo a guarda e
organizagao destes documentos, tudo nos termos do Contrato de Custddia.

A verificagdo por amostragem sera realizada mediante a verificagdo trimestral de Direitos Creditérios, de forma aleatéria e
mediante a aplicagdo da formula descrita abaixo:

k=N/n

onde:

k = intervalo de retirada, sendo que, a cada “k” elementos, 1 (um) item sera retirado para a amostra;

N = tamanho da populagdo; e

“, n

n = tamanho da amostra, sendo que: (i) caso o Fundo tenha até 3 (trés) Cotistas, a amostra “n” sera
equivalente a 50 (cinquenta) itens; ou (ii) caso o Fundo tenha mais de 3 (trés) Cotistas, a amostra “n”
sera equivalente a 100 (cem) itens.”.

CONSULTORIA ESPECIALIZADA

Conforme faculta o artigo 24, inciso Xl, alinea “b” e o artigo 39, inciso |, ambos da Instrugdo 356, o FUNDO utiliza, ainda, os
servigos especializados da CONSULTORA. Tais servigcos consistem:

| — no prévio cadastramento dos Cedentes;

Il — na andlise de crédito de potenciais Sacados dos direitos de crédito a serem cedidos ao FUNDO;

Il - na analise dos direitos de crédito ofertados ao FUNDO;

IV - receber e analisar a documentagdo que evidencia o lastro dos direitos de crédito a serem cedidos ao FUNDO;

V — verificar o atendimento dos direitos de crédito ofertados ao FUNDO as Condi¢Ges de Cessdo;

VI - efetuar a guarda dos Documentos Representativos de Crédito, cabendo a CONSULTORA a responsabilidade pelo
depdsito dos Documentos Representativos de Crédito, na qualidade de depositaria fiel dos documentos relacionados aos
direitos de crédito; e

VIl - notificar os Sacados dos Cedentes a respeito da cessdo dos Direitos de Crédito Elegiveis, nos termos do artigo 290 do
Cddigo Civil.

SUBSTITUICAO DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

Na hipdtese de substituicdo do CUSTODIANTE, deverdo ser observados, no que forem aplicaveis, os procedimentos
definidos no Capitulo VIl do Regulamento.

O GESTOR, a CONSULTORA, o auditor independente e a Agéncia Classificadora de Risco somente poderdo ser substituidos
mediante expressa deliberagdo e aprovagdo da Assembléia Geral de Quotistas, observando-se para tanto as disposi¢des do

Capitulo XV do Regulamento do FUNDO.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DO FUNDO

As demonstragoes financeiras do FUNDO estardo sujeitas as normas de escrituragdo expedidas pela CVM e serdo auditadas
por auditor independente registrado na CVM.

O exercicio social do FUNDO tem duragdo de 01 (um) ano, com inicio em 01 de julho de cada ano.
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Enquanto a CVM nao editar as normas referidas acima, aplicam-se ao FUNDO as disposi¢des do Plano Contdabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, editado pelo Banco Central do Brasil.

A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstragGes financeiras do FUNDO a disposi¢do de qualquer interessado que as
solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

| — de 20 (vinte) dias consecutivos apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstragées
financeiras mensais; e

Il — de 60 (sessenta) dias consecutivos apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstra¢des
financeiras anuais.

PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

A ADMINISTRADORA ird divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao FUNDO, tal como a
eventual alteragdo da classificagdo de risco das quotas do FUNDO ou dos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da
respectiva carteira, de modo a garantir a todos os Quotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisGes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

A divulgagdo das informagdes prevista acima deve ser feita por meio de publicagdo no periddico utilizado para a divulgagao
de informagdes do FUNDO indicado neste Prospecto ou através de correio eletrénico e mantidas disponiveis para os

Quotistas na sede e agéncias da ADMINISTRADORA e nas instituicdes que coloquem cotas do FUNDO.

Em caso de substituicdo do periddico, os Cotistas serdo avisados sobre a referida substituicido mediante publicagdo no
periddico anteriormente utilizado, por correio eletronico ou carta com aviso de recebimento enderegada a cada quotista.

A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias consecutivos apds o encerramento de cada més, colocar a
disposi¢do dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

| — o numero de Quotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

Il — a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

Il — o comportamento da carteira de Direitos de Crédito e demais ativos do FUNDO, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e o realizado.

ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do FUNDO, além da remuneragao dos servigos de administracdo e de gestdo da carteira do FUNDO, as
seguintes despesas, que podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

a) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigacées do FUNDO;

b) despesas com impressdo, expedigdo e publicagdo de relatérios, formularios e informacgdes periddicas, previstas
no Regulamento ou na regulamentagdo pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragGes financeiras e das contas do
FUNDO e da andlise de sua situagdo e da atuagdo da ADMINISTRADORA;

e) emolumentos e comissGes pagas sobre as operagdes do FUNDO;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou
fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o mesmo venha a ser vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituigcdo ou a liquidagdo do FUNDO ou a realizagdo de Assembléia Geral de
Cotistas;

h) taxas de custddia de ativos do FUNDO;
i) despesas com a contratagdo de agéncia classificadora de risco;

j) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Quotistas, como
representante dos Cotistas; e
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k) despesa com a taxa de registro e anuidade na CETIP.

As despesas decorrentes de servigos de consultoria relativamente a analise e selegdo dos ativos e modalidades para
integrarem a carteira do FUNDO, bem como quaisquer outras ndo previstas como encargos do FUNDO devem correr por
conta da ADMINISTRADORA.

PERIODICO DESTINADO AS PUBLICACOES DO FUNDO

Anuncios, Fatos Relevantes, Convocagdes e demais documentos: Monitor Mercantil.

BREVE HISTORICO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

ADMINISTRADORA — SOCOPA

A Socopa iniciou suas atividades em 1967, sendo reconhecida pela sua experiéncia e pionerismo no mercado de corretora
de valores. Em julho/97 langou o Socopa On-Line, primeiro site de investimentos online em bolsa no Brasil, sendo
atualmente uma das 5 maiores corretoras no envio automatizado de ordens, atuando no atendimento a pessoas fisicas,
investidores institucionais e estrangeiros. A Socopa é corretora é corretora e agente de compensag¢do da Bovespa (n2 58),
da BM&F (n2 58) e da SOMA (n2 124). A corretora atua de forma integrada ao Banco Paulista, sendo sua subsidiaria integral.
Juntos adotaram como seus principios e valores a ética, responsabilidade, crescimento sustentado, lucratividade e solidez,
0s quais garantem o éxito de seus trabalhos e sucesso na relagdo com seus clientes.

GESTOR — J&M INVESTIMENTOS LTDA

A J&M Investimentos Ltda. € uma empresa gestora de recursos financeiros devidamente credenciada como gestora de
recursos junto a CVM. Fundada em 2007, tem como sécios Marco Antonio dos Santos Martins, Joel Rodrigues Freire e Luiz
Fernando Conte Vasconcellos, profissionais com larga experiéncia no mercado financeiro. A empresa tem como foco
realizar a gestdo de carteiras de agdes e de fundos de investimento. A J&M Investimentos Ltda. possui sede na cidade de
Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, com filial na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

CUSTODIANTE — BANCO PAULISTA

O Banco Paulista iniciou suas atividades no ano de 1990, como institui¢do financeira, através da transformagdo em banco
mulltiplo da Socopa — Sociedade Corretora Paulista. Simultaneamente ao processo de transformagdo o Banco Paulista
constituiu uma subsidiaria integral — Socopa — para dar continuidade a atividade de corretagem de titulos e valores
mobilidrios, em um mercado que vem atuando desde 1967. Até o ano de 2004 o foco de aten¢do do Banco Paulista
concentrava-se principalmente em operagdes de atacado (pessoas juridicas) no Estado de Sdo Paulo. Desde entdo, como
conseqliéncia da ampliagdo de seus negdcios de crédito ao consumidor, o banco expandiu sua area de atuagdo,
concentrando-se principalmente na Regido Sudeste.

CONSULTORA — K & F CONSULTORIA LTDA.

Fundada em 2001, a empresa dedica-se a atividade de consultoria de crédito e projetos de viabilizagdo e revitalizacdo de
empresas do segmento de middle market. Seus proprietarios tém vasta experiéncia no mercado financeiro, tendo
trabalhado em grandes instituicdes nacionais. Eles sdo também proprietarios da Gasori Fomento Mercantil, empresa que ha
mais de 15 anos trabalha no segmento de factoring.

AGENCIA DE RATING — Liberum Ratings

A Liberum Ratings é uma agéncia de classificacdo de riscos. Sua principal linha de negdcios é a atribui¢cdo de ratings de
crédito de curto e longo prazo, aplicaveis a ativos e a emissores. Utiliza um processo de analise que se apoia no tripé
experiéncia, conhecimento técnico e metodologia.

Reune profissionais qualificados, que conduzem as avaliagdes de forma aderente as metodologias adotadas e de acordo
com as particularidades de cada ativo, equilibrando aspectos qualitativos e quantitativos. A essa pratica, soma a
abordagem de aspectos socioambientais e de governanga corporativa, o que diferencia suas analises das emitidas
tradicionalmente pela indUstria de rating. Tais critérios estdo em linha com o Principles for Responsible Investment (PRI),
iniciativa da ONU a qual a Liberum Ratings é signatdria.

Além dos ratings de crédito, a Liberum Ratings elabora pareceres sobre a qualidade da gestdo adotada por intermediarios,
como gestores de recursos de terceiros (assets) e corretoras de valores, e sobre a adequagdo das praticas de
sustentabilidade observadas por companhias e instituicGes financeiras. Desenvolve, ainda, estudos e pesquisas sobre os
mercados financeiros e de capitais, locais ou globais, bem como das industrias que os acessam.

De origem brasileira, tem sede em Sdo Paulo e possui sdcios isentos de qualquer vinculo com grupos econémicos. Seu
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compromisso com a independéncia e isengdo também se traduz no fato de nenhum de seus sécios e colaboradores, ou
seus familiares, participarem no capital de empresas que atuem na estruturagao, distribuicdo ou comercializagdo de ativos
financeiros, ou que prestem servigos de trustee ou fiducia.

AUDITORIA —HORWATH RCS AUDITORES INDEPENDENTES

A Horvath RCS é uma empresa brasileira de auditoria e consultoria. Para atender completamente as necessidades dos
clientes a empresa possui metodologia prépria, desenvolvida ao longo de sua atuagdo no mercado, além do suporte
tecnoldgico e logistico de toda a rede mundial da Crowe Horvath International, emprea que foi fundada em 1915, nos
EUA. A Horvath RCS esta registrada como auditora independente na CVM desde 08/2005.

ASSESSOR LEGAL — BARCELLOS TUCUNDUVA ADVOGADOS
Barcellos Tucunduva Advogados, com sede na Alameda Itu, 852, 92 e 102 andares, Cerqueira Cesar, Sdo Paulo/SP.

Escritério de advocacia fundado em 1954, conta com profissionais com vasta experiéncia em Direito Bancario e em Direito
dos Mercados Financeiro e de Capitais. Fazem parte de sua carteira de clientes nacionais e internacionais inimeras
instituicGes financeiras e assemelhadas, bem como outros participantes do mercado, como companhias abertas e fundos
de investimento.

Além de sua sede em S3o Paulo/SP, o escritério possui correspondentes nas principais capitais do Brasil (Belo Horizonte,
Brasilia, Curitiba, Porto Alegre, Recife, Rio de Janeiro e Salvador). Parcerias com escritérios no exterior possibilitam
assessoria juridica a seus clientes em ambito internacional (Africa do Sul, Alemanha, Argentina, Austrélia, Bélgica, Canada,
China, Colombia, Espanha, EUA, Franca, Holanda, Inglaterra, Itdlia, México, Nova Zelandia e Portugal).

SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS CELEBRADOS PELO FUNDO

Destacamos abaixo um sumario descrevendo os principais contratos firmados pelo FUNDO.

CONTRATO DE CESSAO

E o principal contrato celebrado pelo FUNDO, celebrado por este por meio de sua ADMINISTRADORA, e cada Cedente, para
a aquisicdo de Direitos de Créditos. A cessdo dos Direitos de Créditos sera irrevogavel e irretratavel, transferindo para o
FUNDO, em carater definitivo, a plena titularidade dos Direitos de Créditos, sem direito de regresso contra o a Cedente, da
plena titularidade dos Direitos de Créditos, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia),
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agGes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

CONTRATO DE CUSTODIA E CONTROLADORIA

Contrato celebrado entre a ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDO e o CUSTODIANTE, estabelecendo os
procedimentos, direitos e obrigagdes com relagdo a prestagdo dos servicos de custddia qualificada e controladoria dos
Direitos de Créditos e Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO, que consistem na liquidagdo fisica e financeira
dos Direitos de Crédito e dos outros Ativos Financeiros integrantes da carteira, bem como sua guarda, além da supervisdo,
monitoramento, avaliagdo patrimonial e outras atividades de controle do ativo e passivo do FUNDO.

CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS DE CONSULTORIA ESPECIALIZADA, DEPGSITO E DE COBRANGA DE DIREITOS DE CREDITO INADIMPLIDOS
Contrato celebrado entre o FUNDO e a CONSULTORA para a presta¢do de servigos de consultoria especializada, depdsito e
de cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos, estabelecendo os procedimentos, direitos e obrigagdes inerentes a
consultoria especializada e a cobrancga destes direitos.

CONTRATO DE DISTRIBUICAO

Ndo ha contrato de distribui¢do, uma vez que a ADMINISTRADORA efetuara a distribuicdo de cotas do FUNDO, em regime
de melhores esforgos.

CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA

DATA DE INici0 DA DISTRIBUICAO DAS QUOTAS SENIORES: 15 de fevereiro de 2011,

1 . . T . . . ~ . L. e soe .

{ )A data prevista para evento futuro é meramente indicativa, e esta sujeita a alteragdes, sem aviso prévio, a critério da Administradora.
SusPENSAO, CANCELAMENTO E PRORROGACAO DA DISTRIBUICAO:

A CVM poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja se processando em

condicdes diversas das constantes da Instrugdo CVM n2 400/03 ou da Instrugdo CVM 356/01; ou (ii) tenha sido havida por
ilegal, contréria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro.
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A CVM devera proceder a suspensao da oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo
de suspensdo da oferta ndo poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera
ordenar a retirada da oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a rescisao do contrato de distribuicdo importara no
cancelamento do registro.

A ADMINISTRADORA do FUNDO devera dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos investidores que ja
tenham aceitado a oferta, facultando-lhes, na hipdtese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitagdo até o 52
(quinto) dia util posterior ao recebimento da respectiva comunicagado.

Terdo direito a restitui¢do integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos valores mobiliarios ofertados,
na forma e condi¢des do presente Prospecto: (i) todos os investidores que ja tenham aceitado a oferta, na hipdtese de seu
cancelamento; e (ii) os investidores que tenham revogado a sua aceitagdo, na hipdtese de suspensdo, conforme previsto
acima.

ALTERAGAO oU REVOGAGAO DA OFERTA: Havendo alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da apresentagdo do pedido de registro de distribui¢do, ou que o fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos do FUNDO e inerentes a prépria oferta, sera solicitada a CVM a alteragdao ou revogacao da oferta de
distribuicdo publica de cotas do FUNDO.

A alteragdo e/ou revogacdo da oferta de distribui¢do de cotas do FUNDO serd imediatamente comunicada aos investidores
através de correio eletrénico e publicagdo no JORNAL DA MANHA.

O investidor devera comunicar a sua discordancia com a alteragdo da oferta no prazo de 5 (cinco) dias Uteis apds a
divulgagdo da alteragdo da oferta, sendo que o siléncio do investidor sera considerado como aceitacdo da alteragdo da
oferta. O investidor que manifestar sua discordancia em relagdo a alteragdo da oferta sera restituido dos valores investidos

no FUNDO, na forma e no prazo a serem informados no antncio de alteracado da oferta.

A revogacdo da oferta acarretara a restituigdo ao investidor da quantia aplicada no FUNDO, a qual se dara na forma e no
prazo informado no anuncio de revogacgao da oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E/OU COM A OFERTA

Além do relacionamento referente a estruturacdo e a Oferta, as partes ndo mantém relacionamento comercial ou
societdrio.

DIREITOS DE CREDITO

CARACTERISTICAS RELEVANTES DOS DIREITOS DE CREDITO

Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo FUNDO s3o divididos fundamentalmente em 6 classes:

1. Duplicatas mercantis ou de servigos, referentes a operagdes performadas nos segmentos comercial, industrial e
de prestacdo de servigos.

2. Antecipacdo de contratos referentes a entrega de produtos ou servigos, sendo esses contratos de caracteristica
semestral ou anual.

3. Parcelamentos de vendas concedidos por lojistas a seus clientes, representados por duplicatas ou cheques pré-
datados.

4, Notas promissérias provenientes de leildes de animais, com parcelamento em até 24 meses.

5. Notas fiscais de prestacdo e servigos de funilaria, pintura e mecanica, realizados por oficinas, emitidas contra
companhias seguradoras.

6. Contratos de faturizagdo resultantes da aquisicdo de faturamento de empresas e que contam com a garantia de

cheques pré-datados, ou outros titulos de crédito, e com caracteristica de curto prazo.

O FUNDO ira adquirir Direitos de Crédito originados em operagGes de vendas de produtos, ou prestagdo de servigos, ja
entregues ou realizados, pelas Cedentes, que, em sua quase totalidade, sdo empresas de pequeno e médio portes.

Tradicionalmente,empresas de pequeno e médio porte limitam a sua andlise de risco ao risco de crédito do Sacado, que se
resume a consultas a bancos de dados de crédito (SERASA, ACSP, Equifax etc.), recusando o crédito a Sacados que possuam
cheques devolvidos, titulos protestados ou outras informagGes desabonadoras.

Cabe ressaltar, em relagdo as taxas de juros das vendas a prazo, que empresas de pequeno e médio porte costumam
realizar suas vendas, para pagamento em uma, duas ou mais parcelas, com ou sem cobranga de juros, para os seus Sacados,
sem que haja a priori qualquer definicdo de critérios. Tais taxas, quando existem, variam conforme a negociagdo
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estabelecida com cada cliente, ou seja, caso-a-caso. Da mesma forma, nas compras a vista, cada cedente pode conceder
descontos que se originam da negociagdo caso-a-caso com o cliente, sendo raro que seja encontrado algum tipo de regra
fixa no tocante a essas taxas.

INFORMAGCOES ESTATISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTOS, PERDAS E PRE-PAGAMENTO

A ADMINISTRADORA declara que, ndo obstante todos os esforcos razoaveis para a obtengao das informagdes, ndo é de seu
conhecimento e ndo pode por ela ser obtida as informag0es estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento
de créditos de mesma natureza dos direitos de crédito que compordo o patrimonio do FUNDO que compreendam um
periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposi¢do da metodologia utilizada
para efeito desse calculo.

N3do obstante o disposto acima, a ADMINISTRADORA declara que assim que tais informagGes estejam disponiveis, as
mesmas serdo disponibilizadas nos relatérios trimestrais do FUNDO.

A ADMINISTRADORA declara que, ndo obstante todos os esfor¢os razoaveis para a obtencdo das informagdes e
considerando que a carteira de direitos de crédito ainda nao foi formada e dado o perfil de investimento de FUNDO, na
data de elaboragdo deste prospecto, ndo ha informagGes sobre situagdes de pré-pagamento dos direitos de crédito, com
indicagdo de possiveis efeitos desse evento sobre a rentabilidade das Quotas Seniores. Ndo obstante o disposto acima, a
ADMINISTRADORA declara que assim que tais informagGes estejam disponiveis, as mesmas serdo disponibilizadas nos
relatérios trimestrais do FUNDO.

A ADMINISTRADORA declara que ndao ha reforcos de créditos e outras garantias existentes relacionadas aos Direitos de
Crédito. Desta forma, eventuais perdas que o FUNDO possa sofrer serdo suportadas pelos Quotistas, observadas as
disposi¢des do Capitulo XI do Regulamento.

Nos contratos firmados para a estruturacdo do FUNDO, ndao ha previsdao de quaisquer eventos que possam acarretar a
liquidagdo ou amortizagdo antecipada dos créditos cedidos e/ou que possam afetar a regularidade dos fluxos de

pagamentos previstos.

DEMONSTRATIVO DE CUSTO E DISTRIBUICAO

1) Percentagem em relagdo ao valor total de Quotas estimado: 1,08%
2) Comissdo de Coordenagdo: N3o ha
3) Comissdo de Colocagdo: Ndo ha
4) Comissdo de Garantia de Subscrigdo: Ndo ha
5) Outras ComissGes (especificar): N&o ha
6) Custo Unitario de Distribuigdo (em relagdo ao numero total de Cotas estimado): N&o ha

7) Despesas decorrentes dos Registros:
a) Registro CRTD:

b) Registro CVM: Dispensado
8) Outros custos relacionados (publicagdes,prospectos etc): R$ 10.000,00
a) Estruturagdo RS 30.000,00
b) Assessoria Legal RS 50.000,00
c) Classificagdo de risco RS 18.000,00
Total de Custos de Estruturagdo e Distribuigdo RS 108.000,00

INFORMAGOES ADICIONAIS

Antes de efetuar a aplicagdio no FUNDO, aos investidores ou potenciais investidores deverdo ler atentamente o
Regulamento e o Prospecto do FUNDO. O histérico da performance do FUNDO podera ser obtido junto ao Servigo de
Atendimento ao Quotista descrito abaixo.

O Servigo de Atendimento ao Quotista também poderd disponibilizar informacgGes adicionais sobre o FUNDO, inclusive
informag0es acerca de regras de aplicacdo e resgate, demonstrativos financeiros, relatérios sobre a administracdo do

FUNDO, bem como receber criticas e sugestdes.

EXEMPLARES DO PROSPECTO

Os Investidores ou potenciais investidores poderdo obter exemplares, em cépia fisica ou eletrénica, deste Prospecto nos
seguintes enderegos:

33



Administradora

Av. Brigadeiro Faria Lima n? 1.355, 32 andar
S3o Paulo/SP

CEP: 01452-002

Tel.: (11) 3299-2166

Internet: www.socopa.com.br

Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM

Rio de Janeiro Sdo Paulo

Rua Sete de Setembro, 111 Rua Cincinato Braga, 340, 29, 32 e 42 andares
2°,3°, 5° 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares Edificio Delta Plaza

CEP 20050-901 - Rio de Janeiro — RJ CEP 01333-010 — S&o Paulo - SP

Tel.: (21) 3233-8686 Tel.: (11) 2146-2000

Internet: www.cvm.gov.br

ATENDIMENTO AO COTISTA

Para solicitar maiores informagdes sobre o FUNDO, bem como realizar consultas sobre os demonstrativos financeiros e os
relatérios da administracdo do FUNDO, potenciais investidores e os Quotistas poderdo entrar em contato com a
ADMINISTRADORA por meio do seguinte endereco, telefone de atendimento, fax e e-mail:

Administradora

Av. Brigadeiro Faria Lima n2 1.355, 32 andar
S3o Paulo/SP

CEP: 01452-002

Tel.: (11) 3299-2166

Fax: (11) 3299-2184

Internet: www.socopa.com.br

Email: daniel@socopa.com.br

Quaisquer outras informacgGes ou esclarecimentos sobre o FUNDO e a presente distribuigdo poderdo ser obtidas junto a
ADMINISTRADORA.

As informagGes acerca da remuneragdo de todos os servigos prestados a cada um dos FIDC poderdo ser encontradas nos
respectivos regulamentos e prospectos, os quais se encontram disponiveis em www.cvm.gov.br.

Todos os contratos dos prestadores de servico aqui mencionados tém prazo de duragdo igual a duragdo dos respectivos
FIDC.

FORO
Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de S3o Paulo, com expressa renuncia a qualquer outro, por mais

privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer agGes judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da
aplicagdo do Regulamento.
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ANEXO | — RELATORIO DA AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RELATIVO AS QUOTAS SENIORES
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ANEXO Il - REGULAMENTO DO FUNDO
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ANEXO Il - DECLARAGAO DA ADMINISTRADORA REFERENTE

AO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM Ne 400

DECLARACAO

SOCOPA, Sociedade Corretora Paulista S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada para
tanto, com sede na Cidade de S3o Paulo, na Av. Brigadeiro faria Lima n2 1.355, 32 andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 62.285.390/0001-40, na qualidade de Administradora e Instituicio Lider da
Distribuicdo de Quotas Seniores do GFM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTICREDITO, inscrito no CNPJ/MF sob o n2 13.098.860/0001-51 (“FUNDO”), neste ato

representada por seu Diretor infra-assinado

DECLARA que é responsavel pela veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das informagdes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo das Quotas

Seniores do FUNDO.

Sao Paulo, 18 de janeiro de 2011.

SOCOPA

Daniel Doll Lemos — Diretor Responsavel
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ANEXO IV — DECLARAGAO DA INSTITUICAO LIDER DE DISTRIBUICAO DE QUOTAS REFERENTE AO ARTIGO 56 DA
INSTRUGCAO CVM N2 400

DECLARACAO

SOCOPA, Sociedade Corretora Paulista S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada para
tanto, com sede na Cidade de S3o Paulo, na Av. Brigadeiro faria Lima n2 1.355, 32 andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 62.285.390/0001-40, na qualidade de Instituicdo Lider da Distribuicdo de Quotas
Seniores do GFM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICREDITO, inscrito no
CNPJ/MF sob o n2 13.098.860/0001-51 (“FUNDO”), neste ato representada por seu Diretor infra-

assinado
DECLARA que o presente Prospecto contém as informacgdes relevantes necessdrias ao conhecimento,
pelos investidores, da oferta de Quotas Seniores do FUNDO, das suas caracteristicas, situacdo

econdmico-financeira, os riscos inerentes ao FUNDO, entre outras informacgGes relevantes, bem

como que o presente Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes.

Sao Paulo, 18 de janeiro de 2011.

SOCOPA, Sociedade Corretora Paulista S.A.
Daniel Doll Lemos — Diretor Responsavel
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ANEXO V — DECLARAGAO DO DISTRIBUIDOR LIDER

DECLARAGAO DO DISTRIBUIDOR LIDER

SOCOPA, Sociedade Corretora Paulista S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada para
tanto, com sede na Cidade de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro faria Lima n2 1.355, 32 andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 62.285.390/0001-40, na qualidade de Instituicdo Lider da Distribuicdo de Quotas
Seniores do GFM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICREDITO, inscrito no
CNPJ/MF sob o n? 13.098.860/0001-51 (“FUNDO”), neste ato representada por seu Diretor infra-
assinado, DECLARA que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as informagdes prestadas pela
Administradora sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da oferta. Ademais, as informacdes fornecidas ao
mercado durante o prazo de distribuicdo, inclusive aquelas eventuais ou periddicas e que venham a
integrar o prospecto, sdao suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdao

fundamentada a respeito da oferta.

Sao Paulo, 18 de janeiro de 2011.

SOCOPA, Sociedade Corretora Paulista S.A.

Daniel Doll Lemos — Diretor Responsavel
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ANEXO VI - IDENTIFICAGAO DOS ORIGINADORES E CEDENTES QUE PODEM REPRESENTAR ATE 20% DOS DIREITOS DE
CREDITO CEDIDOS AO FUNDO

O FUNDO ira iniciar sua operagdes buscando evitar a concentragdo em originadores e Cedentes que possam representar
mais de 20% do patriménio liquido do FUNDO. Conforme estabelecido no regulamento, esta proibida a concentragdo, em
um mesmo Cedente e originador, de mais de 20% do patriménio liquido do FUNDO, sendo que os 03 (trés) maiores
Cedentes poderdo representar em conjunto no maximo 50% (cinquenta por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO. No
momento inicial ndo existe, por parte da CONSULTORA, nenhum originador e cedente alvo que possam vir a representar
um nivel de concentragdo préoximo a 20%.

Na medida em que, na data de elaboragdo deste prospecto, ndo ha uma carteira de direitos de crédito pré-definida a ser
adquirida pelo FUNDO e, consequentemente, ndo ha uma relacdo prévia de Cedentes conhecidos que podem representar
até 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do FUNDO, a ADMINISTRADORA, apds 90 (noventa) dias contados da data
da primeira integralizacdo de Quotas do FUNDO, compromete-se a enviar trimestralmente aos Cotistas e a CVM, por meio
dos relatdrios trimestrais a relagdo de Cedentes que podem representar até 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido do
FUNDO.
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FUNDO

ANEXO VII — IDENTIFICACAO DOS SACADOS QUE PODEM REPRESENTAR ATE 20% DOS DIREITOS DE CREDITO CEDIDOS AO

SACADO

CNPJ

Metallrgica Gerdau

92.690.783/0001-09

Gerdau S.A.

33.611.500/0001-19

Voith Paper Maquinas e Equipamentos Ltda

61.243.119/0001-80

Usiminas S.A.

60.894.730/0001-05

Acesita S.A.

33.390.170/0001-89

Telecomunicagdes de S. Paulo S.A. - Telesp

02.558.157/0001-62

Cia. Brasileira de Distribuigdo

47.508.411/0001-56

WMS Supermercados do Brasil Ltda

93.209.765/001-17

Carrefour Com. E Ind. Ltda

45.453.915/0001-81

Atento Brasil S.A.

02.879.250/0001-79

Vivo Participagdes S.A.

02.558.074/0001-73

Vivo S.A. 02.449.992/0001-64
TIM Participagdes S.A. 02.558.115/0001-21
TIM Celular S.A. 04.206.050/0001-80

Contax Participagdes S.A.

04.032.433/0001-80

Telemar Norte Leste S.A.

33.000.118/0001-79

Telemar Participacdes S.A.

02.558.134/0001-58

Claro S.A.

40.432.544/0001-47

Telefonica Data Brasil Holding S.A.

04.295.166/0001-33

Bradesco Seguros S.A.

33.055.146/0001-93

Sul América Seguros de Pessoas e Previdéncia S.A.

01.704.513/0001-46

Porto Seguro Cia de Seguros Gerais

61.198.164/0001-60

HDI Seguros S.A.

29.980.158/0001-57

Mapfre Vera Cruz Seguradora S.A.

61.074.175/0001-38

Mapfre Nossa Caixa Vida e Previdéncia S.A.

05.304.876/0001-45

Mares - Mapfre Riscos Especiais e Seguradora S.A.

87.912.143/0001-58

Itau Seguros de Auto e Residéncia S.A.

08.816.067/0001-00

Itad Seguros S.A.

61.557.039/0001-07

Itau Vida e Previdéncia S.A.

92.661.388/0001-90

Brasilveiculos Cia de Seguros

001.356.570/0001-81
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ANEXO VIII - PRINCIPAIS CARACTERISTICAS HOMOGENEAS

DOS DEVEDORES DOS DIREITOS DE CREDITO

As principais caracteristicas dos Sacados das Cedentes do FUNDO, devedores dos Direitos de Crédito que irdo compor a
carteira do FUNDO serdo, em linhas gerais:

i.  Sacados pessoas juridicas, em sua maioria;

ii.  Sacados pessoas juridicas constituidos, em sua maioria, como empresas de responsabilidade limitada;

iii. Sacados deverdo possuir, em média, mais de 3 (trés) anos de funcionamento no mercado;

iv. Sacados poderdo estar estabelecidos em qualquer Estado do Brasil;

v. Sacados poderdo atuar em qualquer segmento econdmico, seja ele industrial, comercial ou de prestacdo de servigos.
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